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1 Inngangur

Fjarmalafyrirtaeki ber ad hafa yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med aheettu, sbr. 17. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki, og medhondla dhaettupeetti i starfseminni i samraemi vid 78. gr.
a— 78. gr. i sbmu laga. Stjérn og framkveemdastjori fijarmalafyrirteekis skulu reglulega leggja
mat 4 tegund, dreifingu og fjarhaed eiginfjarparfar fyrirtaeekisins med hlidsjon af ahaettustigi
pess, p.m.t. &haettu sem felst i, eda getur hlotist af, starfsemi pess, sbr. 1. mgr. 80. gr. laga um
flarmalafyrirteeki. Fer petta fram i svonefndu innramatsferli (e. internal capital adequacy
assessment process, ICAAP, og internal liquidity adequacy assessment process, ILAAP), sem
ad jafnadi fer fram arlega, og skal fjarmalafyrirtaeki gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir matinu.

Fjarmalaeftirlitid leggur mat a pa &aheettupeetti sem felast i starfsemi fjarmalafyrirteekis i
svonefndu kdnnunar- og matsferli (e. supervisory review and evaluation process, SREP) skv.
80. og 81. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 86. gr. g sému laga. | ferlinu fer Fjarmalaeftirlitio
einnig yfir pad med hvada heetti fjarmalafyrirteeki medhondla ahaettupaetti i starfsemi sinni, sbr.
79. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, medal annars med hlidsjon af ICAAP-skyrslu, og eftir atvikum
ILAAP-skyrslu, hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis. itarlegt SREP-ferli er framkveemt arlega, a
tveggja ara fresti eda priggja ara fresti, allt eftir steerd og edli fjarmalafyrirtaekisins. Ahsettumat
fyrir &kvedna lykilpeetti er po avallt framkveemt arlega og ryni a lykilahaettumeelikvéroum fer
fram a.m.k. arsfjérdungslega.

Tilgangur pessara vidmida er ad skilgreina og kynna adferdafraedi og framkveemd kénnunar-
og matsferlis Fjarmalaeftirlitsins.! Adferdafraedin byggir & vidmidunarreglum Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um kdnnunar- og matsferli sem toku ad fullu gildi innan
Evrépusambandsins i arsbyrjun 2016.2

[ kafla 2 er fjallad almennt um adferdafraedi kdnnunar- og matsferlisins, par sem fram kemur
hvernig fjarmalafyrirteeki eru flokkud eftir &hrifavaegi og lysing & voktun lykildhaettumeelikvarda,
mati a  einstékum aheettupattum, heildarahaettumati, eftirlitsadgeroum og
ahaettumatseinkunnum. P& er i kafla 3 sérstaklega fjallad um mat Fjarmalaeftirlitsins a
eiginfjarporf og adgerdir vegna 6ndégs eigin fjar.

Til vidbotar vid pessi viomid og almennu adferdafreedi mun Fjarmalaeftirlitid birta leidbeinandi
tilmeeli, eda eftir atvikum leidbeiningar og vidmid, um mat a einstbkum ahaettupattum. Birting
4 adferdafreedi og viomidum er i samreemi vido stefnu Fjarmalaeftirlitsins um gagnseei i
starfsemi stofnunarinnar. Akvednir paettir i adferdafreedi Fjarmalaeftirlitsins verda ekki gerdir
opinberir, svo sem allir lykilahaettumaelikvardar, heildardheettumatseinkunn og breytur vegna
flokkunar a ahrifavaegi fjarmalafyrirtaekja. Ad mati stofnunarinnar getur slik birting aukid likur &
eftirlitshdgnun (e. regulatory arbitrage) og i einhverjum tilvikum unnid gegn pvi hugleega mati
(e. supervisory judgement) sem liggur ad baki kénnunar- og matsferlinu.

1 Vidmidin eru til vidbétar upplysingum sem Fjarmalaeftirlitid hefur birt skv. 116. gr. a laga um
fjarmélafyrirteeki: http://www.fme.is/um-fme/gagnsaei-i-eftirliti/.

2 Guidelines on common procedures and methodologies for the supervisory review and evaluation
process (SREP) (EBA/GL/2014/13): http://www.eba.europa.eu/documents/10180/935249/EBA-GL-
2014-13+%28Guidelines+on+SREP+methodologies+and+processes%29.pdf/4b842c7e-3294-4947-
94cd-ad7f94405d66.
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2 Konnunar- og matsferlio
2.1 Almennt

Kdnnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins ma skipta upp i nokkra meginpeetti, eins og lyst er
a mynd 1. Nanar er greint fra einstokum pattum i kéflum 2.2.-2.6.

Flokkun fjarmalafyrirteekja eftir ahrifaveegi

Heildaraheettumat kénnunar- og matsferlis

Eftirlitsadgerdir

Voktun lykilaheettumeelikvarda

Adgerdir sem varda eiginfjarporf Adgerdir sem varda lausafjarporf Adrar eftirlitsadgerdir

Timanleg inngrip

Mynd 1: Umgjord kdnnunar- og matsferlisins (e. SREP framework)

2.2 Flokkun fjarmalafyrirteekja eftir ahrifaveegi

Fjarmalaeftirlitid beitir svonefndri hlutfallsreglu (e. principle of proportionality) i eftirliti sinu med
fijarmalafyrirteekjum, p.e. hefur til hlidsjonar edli, umfang og hversu margpeett starfsemi peirra
er. | peim tilgangi hefur Fjarmalaeftirlitid skipt fijarmalafyrirtaekjum i fjora ahrifaveegisflokka.

Flokkun fjarmalafyrirteekja eftir ahrifaveegi byggir & reiknilikani, en samkveemt pvi feer hvert
fijarmalafyrirteeki vaegi i samraemi vio maelanlegar breytur sem Fjarmalaeftirlitid hefur skilgreint.
Gildi breytanna er fengid Ur reglubundnum gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins, athugunum
stofnunarinnar og 6drum upplysingum sem stofnunin aflar.

Breytur likansins endurspegla fimm paetti sem liggja til grundvallar mati & ahrifaveegi: steerd,
innbyrais tengsl, stadkvaemd, fleekjustig og umfang alpjodlegrar starfsemi.



Tafla 1: Ahrifavaegisflokkun fjarmalafyrirtaekja

Ahrifaveegisflokkun Lysing

Fjarmalafyrirtaeki sem geta 6gnad fjarmalastddugleika ef pau

Hatt ahrifaveegi , ot 3
9 lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstoovun.

Fjarmalafyrirtaeki sem égna ekki fjarmalastodugleika ef pau
Medalhatt ahrifaveegi lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstédvun en geta pod
haft téluverd ahrif & hagkerfid og stéran hluta vidskiptavina.

Fjarmalafyrirtaeki sem hafa ad jafnadi litil ahrif a fjarmalakerfio
Medallagt ahrifavaegi ef pau lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstédvun en
geetu haft ahrif & vidskiptavini.

Fjarmalafyrirteeki sem hafa éveruleg ahrif a fjarmalakerfio ef
Lagt ahrifaveegi pbau lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstédvun og litill
hopur vidskiptavina yréi fyrir hugsanlegu tjoni.

Til ad tryggja videigandi eftirlit med hverju og einu fjarmalafyrirteeki hefur Fjarmalaeftirlitio
skilgreint grunneftirlitslikan (e. minimum engagement model) par sem tegundir eftirlitsverkefna
og tidni peirra eru tilgreind fyrir hvern ahrifaveegisflokk. Grunneftirlitslikanid segir ad jafnadi til
um pau verkefni sem talid er ad framkveema purfi til ad vidhalda naudsynlegri yfirsyn yfir alla
aheettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekis. Pannig er mat & helstu aheettupattum tidara hja
fjarmalafyrirteekjum med hatt hrifavaegi. Jafnframt er gert rad fyrir ad edli dttekta og umfang
peirrar vinnu sem 16gd er til grundvallar i hverju verkefni radist af ahrifavaegisflokki og peirri
starfsemi sem fjarmalafyrirteekid stundar.

2.3 Voktun lykilaheettumeelikvarda

Fjarmalaeftirlitio rynir lykilahsettumaelikvarda (e. key risk indicators) hja fjarmalafyrirtaekjum
a.m.k. arsfjordungslega, asamt pvi ad fylgjast med préun fjarmalamarkadarins i heild sinni.
Voktun lykilahsettumaelikvarda byggir fyrst og fremst a reglubundnum gagnaskilum og getur
gefid visbendingar um préun aheaettu i starfsemi fijarmalafyrirteekja & milli athugana og pa
aheettupaetti sem kanna parf nanar. Fjarmalaeftirlitid endurmetur reglulega pa
lykilahaettumeelikvarda sem stofnunin stydst vid. Lykilahsettumeelikvardar Fjarmalaeftirlitsins
byggja m.a. & dhaettumaelikvordum sem EBA stydst vid & hverjum tima.®

2.4 Mat a dheettupattum

Fjarmalaeftirlitio framkvaemir ahaettumat fyrir helstu ahaettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekja.
Matid er uppfeert med tilliti til lykilaheettumeelikvarda ad jafnadi arsfjordungslega, en oftar ef
porf krefur.

Ahzettumati® er medal annars framkveemt med athugunum og greiningum a gégnum sem geta
varpad ljési a ahaettu i rekstri fjarmalafyrirteekja og beinast ad einstokum ahaettupattum hja

3 Umfjéllun um aheettumeelikvaréa EBA ma finna hér: http://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-
data/risk-indicators-quide.
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fleiri en einu fjarmalafyrirteeki i senn eda einstokum fjarmalafyrirteekjum. Vid aheettumatid er
medal annars studst vid gogn sem skilad er til Fjarmalaeftirlitsins med reglubundnum heetti,
athuganir & afmdérkudum aheettupattum (e. off-site inspections) og vettvangsathuganir (e. on-
site inspections).

Mat & einstokum &ahaettupattum byggir & undirliggjandi ahaettu (e. inherent risk) og peirri
aheettustyringu (e. risk management and controls) sem er til stadar hja fjarmalafyrirtaekinu.
Ahaettumatinu er pannig aetlad ad meta undirliggjandi ahaettu i starfsemi fijarmalafyrirtaekis ad
teknu tilliti til peirra adgerda sem hlutadeigandi fyrirtaeki hefur gripid til og setlad er ad draga ur
ahaettunni. | tengslum vid mat & einstokum ahaettupattum eru gefnar ahsettumatseinkunnir,
sbr. kafla 2.6.

2.4.1 Mat a vidskiptalikani (asetlun og stefna)

Vid greiningu & vidskiptalikani er lagt mat & pa peetti sem taldir eru 6gna lifvaenleika* niverandi
vidskiptalikans og sjalfbeerni® vidskiptastefnu  fjarmalafyrirtaekis.  Vidskiptastefna
fjarmalafyrirteekis er greind og skodud med tilliti til &heettuvilja og rekstrarnidurstddu pess
undanfarin ar. Metid er hvort rekstrar- og efnahagslegar forsendur séu naegilega skyrar og
raunhaefar.

Greiningin er unnin Gt fra vidskiptadaetlun, ICAAP-skyrslu fjarmalafyrirteekis, reglubundnum
gbgnum sem berast til Fjarmalaeftirlitsins og 6drum goégnum sem d&skad er eftir. baer
upplysingar eru sidan bornar saman vid fyrri athuganir og vidskiptalikbn annarra
fjarmalafyrirteekja. Studst er medal annars vid handbdk EBA fyrir eftirlitsstofnanir um mat a
vioskiptalikani. Stada fjarmalafyrirtaekis i vidskiptaumhverfinu er metin, helstu kennitlur
greindar og lagt mat a eigindlega og megindlega (e. qualitative and quantitative) paetti
vioskiptalikansins sem og heildarstefnu fjarmalafyrirtaekisins. Fjarmalaeftirlitio kannar einnig
hvada ahrif grunnsviossmynd alagsprofa hefur & rekstrar- og efnahagsreikning
fjarmalafyrirteekis og hvort eiginfjargrunnur pess sé nasegur til ad meaeta heildarkréfu um

eiginfjargrunn (e. overall capital requirement) yfir spatimabilid.®

2.4.2 Mat a stjérnarhattum og innra eftirliti

Mat a stjérnarhattum og innra eftirliti felur i sér kdnnun & pvi hvort fjarmalafyrirtaeki fullnaegi
krofum sem gerdar eru til gédra stjdrnarhatta og innra eftirlits, og hvort til stadar sé videigandi
heildsteett kerfi stjornarhatta, aheettustyringar og innra eftirlits mea tilliti til &heettustigs, edlis,
umfangs og starfsemi fjarmalafyrirtaekis. Vid mat & stjérnarhattum og innra eftirliti er horft til
pess hvort stjérnarheettir og innra eftirlit skapi aheettu og hafi ahrif & lifveenleika
fijarmalafyrirteekis.

Matid tekur til stjornarhatta og innra skipulags, fyrirteekja- og aheettumenningar, samsetningar
og starfsemi stjornar, kaupaukakerfis og starfskjarastefnu fyrirteekisins, ahaettustyringar, innra

4 Lifveenleiki (e. viability) vidskiptalikans er geta fjarmalafyrirteekis til ad mynda vidunandi avoxtun naestu
12 manudi.

5 Sjalfbaerni (e. sustainability) vidskiptastefnu er geta fijarmalafyrirteekis til ad na vidunandi avoxtun til
framtidar i a.m.k. prju ar, byggt & stefnumaétandi asetlunum og fjarhagsspam.

6 Sbr. til hlidsjénar leidbeinandi tiimaeli nr. 2/2015 um bestu framkvaemd vid gerd og form alagsprofa
flarmalafyrirteekja, sem adgengileg eru hér:  http://www.fme.is/log-og-timaeli/leidbeinandi-
tilmaeli/nr/2349.
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eftirlits, viobunadaraeetlunar og upplysingateeknikerfa. Hér eru undanskildir peir paettir
aheaettustyringar og innra eftirlits sem beinast ad einstokum &haettupattum. Matid er unnid ar
upplysingum i ICAAP-skyrslu, reglubundnum gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins og 6drum
innsendum gdgnum, vidtolum vid stjérnarmenn, stjérnendur og starfsmenn hlutadeigandi
fjarmalafyrirteekis, svo og vettvangsathugunum. Studst er medal annars vid leidbeinandi
tilmeeli nr. 1/2016 um innri stjdrnarheetti fjarmalafyrirteekja sem byggja & viomidunarreglum
EBA um sama efni.’

2.4.3 Mat a dheettupattum sem hafa ahrif 4 eigio fé

Ahgettugreining fyrir mikilveegustu ahaettupzetti i starfsemi hlutadeigandi fijarmalafyrirtaekis sem
hafa ahrif 4 eigio fé er framkvaeemd med kerfisbundnum haetti. Metin er undirliggjandi aheetta,
gaedi aheettustyringar og virkni eftirlitskerfis sem tengist hverjum &ahaettupeetti. Fyrir
fjarmalafyrirteeki eru eftirfarandi ahaettupeettir metnir, medal annars med hlidsjon af reiknadri
eiginfjarporf:

Utlana-, motadila- og sampjéppunarahaetta

Fjarmalafyrirteeki skal beita eigin adferdafreedi sem gerir pvi kleift ad meta utlana- og
motadiladhaettu af dhaettuskuldbindingum einstakra lantakenda, verdbréfum, verdbréfudum
stddum og utlanasafni i heild skv. 78. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki. P4 skal fjarmalafyrirtaeki
einnig meta og styra sampjoppunaraheettu sem verdour til vegna sérhvers métadila fyrirtaekisins
innan sama geira hagkerfisins, & sama landsveaedi eda i sbmu atvinnugrein skv. 78. gr. c laga
um fjarmalafyrirteeki. Jafnframt skal fjarmalafyrirtaeki med skjalfestri stefnu og ferlum,
medhdndla og styra peirri ahaettu sem verdur eftir pegar vidurkenndar adferdir pess vido mildun
Utlanadheettu reynast ekki jafnarangursrikar og veenst var, sbr. 78. gr. b laga um
fjarmalafyrirtaeki.

Utlanaahzetta er haettan & tapi af pvi ad lantaki standi ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart
lanveitanda, p.e. greidi ekki lan sin i samraemi vid umsamda skilmala. Med métadilaaheettu er
att vio heettuna a tapi af pvi ad moétadili vegna afleiduvidskipta, verdbréfalana eda endurhverfra
verdbréfavidskipta stendur ekki vid skuldbindingar sinar i samraemi vid umsamda skilmala.
Sambpjoppunaraheetta er haettan & tapi vegna 6fullnaegjandi dreifingar a lanasafni og skiptist i
sampjoppun vegna lantaka (e. single name) og geira (e. sector and geographic).

Vid mat & utlana- og métadiladheettu fjarmalafyrirteekis leggur Fjarmalaeftirlitid einkum aherslu
a undirliggjandi ahaettu og aheettustyringu. Medal pess sem er til skodunar er:

* samsetning Utlanasafnsins,

+ vanskil og medferd peirra,

» nidurfeerslur og adferdafraedi vid hana,

* aheettumildun og &haettustyring.

Vid mat & undirliggjandi sampjoppunardheettu skodar Fjarmalaeftirlitid ahaettu sem rekja ma til
farra ahaettuskuldbindinga eda &heettuskuldbindinga sem hegda sér & svipadan hatt m.t.t.
vanskila og styringu fjarmalafyrirteekis & henni. Felur matid i sér greiningu & hugsanlegri

7 Leidbeinandi tilmeeli nr. 1/2016 um innri stjérnarheetti eru adgengileg hér: http://www.fme.is/log-og-
tilmaeli/leidbeinandi-tilmaeli/nr/2566.
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samfylgni dhaettuskuldbindinga, sérstaklega & &lagstima. Vido matid er sérstaklega tekin til
skodunar lantakasampjoppun, geirasampjéppun og sampjoppun starfsemi & islandi eda 63rum
landssveedum, sampjoppun i véruframbodi fijarmalafyrirteekis og sampjoppun i tryggingum og
abyrgoum.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gégnum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirteekja sem liggja til grundvallar mati stofnunarinnar vegna utlana-, motadila- og
sampjoppunaraheettu. Fjarmalaeftirlitio ssekir einnig vidbétarupplysingar, sem nytast vid mat
stofnunarinnar, til deemis til ad sannreyna gégn og upplysingar fra fjarmalafyrirtsekjum.

Markadsaheetta

Fjarmalafyrirteeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad greina, meela og styra 6llum
verulegum pattum sem orsaka markadsaheettu og ahrifum af henni skv. 78. gr. e laga um
fjarmalafyrirteeki. Markadséaheetta er haettan & tapi af virdi fjarmalagerninga sem leidir af
6hagstaedum breytingum & undirliggjandi markadspattum.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & undirliggjandi markadsaheettu fjarmalafyrirteekja og styringu
hennar, beedi fyrir veltu- og fjarfestingabok. Pa metur Fjarmalaeftirlitid eftirtalda
undirdheettupeetti ut frd eigin viomidum, sem byggja medal annars a naemni- og VaR-
greiningum i samreemi vid vidmidunarreglur EBA:®

vaxtaaheetta (e. interest rate risk),
hlutabréfaadhaetta (e. equity risk),

» gjaldeyrisadheetta (e. FX risk), og

» verdtryggingaahaetta (e. inflation indexation risk).

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gdgnum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirtaekja sem liggja til grundvallar mati stofnunarinnar vegna markadsaheettu.
Fjarmalaeftirlitid aflar einnig vidbotarupplysinga, sem nytast vid mat stofnunarinnar, til daemis
til ad sannreyna gogn og upplysingar fra fjarmalafyrirteekjum.

Fastvaxtadheetta (IRRBB)

Fjarmalafyrirtaeki skal greina, meta og styra aheettu vegna mogulegra vaxtabreytinga sem hafa
ahrif & vidskipti pess utan veltubokar skv. 78. gr. f laga um fjarmalafyrirteeki.

Fastvaxtadhaetta er haettan & ryrnun & navirdi vaxtaberandi eigna og skulda i fjarfestingarbok
vegna 6hagstaedra breytinga a markadsvoxtum.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat a gaedi styringar fjarmalafyrirteekis & fastvaxtadheaettu. Skodud eru
ahrif pess ad hlidra videigandi vaxtakarfum samhverft upp og nidur (ekki er leyfilegt ad fara
nidur fyrir 0% vexti) Gt liftimann i samraemi vid vidmidunarreglur EBA.° Ahrif pessara

8 Guidelines on stressed value at risk (Stressed VaR) (EBA/GL/2012/2):
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/104547/EBA-BS-2012-78--GL-on-Stressed-VaR-.pdf.
9 Guidelines on the management of interest rate risk arising from non-trading activities
(EBA/GL/2015/08): https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1084098/EBA-GL-2015-
08+GL+on+the+tmanagement+of+interest+rate+risk+.pdf.
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vaxtahlidrana & navirdi vaxtaberandi eigna og skulda i hverri mynt eru grunnur ad aheettumati
Fjarmalaetftirlitsins fyrir pennan &haettupétt.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir skyrslu um fastvaxtadheettu sem liggur til grundvallar mati
stofnunarinnar.

Rekstraraheetta

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad meta og styra rekstrardhaettu, p.m.t.
vegna aheettulikana og fatiora atburda sem geta haft alvarlegar afleidingar skv. 78. gr. g laga
um fjarmalafyrirteeki. Rekstrardhaetta er heettan af fjarhagslegu tjoni vegna évidunandi innri
ferla, kerfa og mistaka starfsmanna eda vegna utanadkomandi atvika.

Undirdhaettupeettir rekstrardheettu eru medal annars:

» hlitingaraheetta (e. compliance risk),

« héttsemisaheetta (e. conduct risk),

* laga- og stjéornméalaaheetta (e. legal and political risk),

+ &heetta vegna upplysingataeknikerfa (e. information technology risk), og
» ordsporsaheetta (e. reputational risk).

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & undirliggjandi rekstraraheettu, med aherslu & framangreinda
undirahaettupeetti og aheettupeetti sem pykja sérstaklega aheettusamir & hverjum tima, og
styringu fjarmalafyrirteekis a henni.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gégnum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirteekja sem liggja til grundvallar mati stofnunarinnar vegna rekstrarahaettu.
Fjarmalaeftirlitio saekir einnig vidbotarupplysingar, sem nytast vid mat stofnunarinnar, til deemis
til ad sannreyna gogn og upplysingar fra fijarmalafyrirtaekjum.

2.4.4 Mat a aheettupattum sem hafa ahrif a laust fé og fjarmégnun

Fjarmalafyrirtaeki skulu kappkosta ad hafa aetid yfir ad rada naegilegu lausu fé til ad geta innt
af hendi Gttektir & innlansfé og adrar greidslur sem starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekis fylgja,
sbr. 83. gr. laga um fjarmalafyrirteeki.’® P& skal fjarmalafyrirtaeki hafa aeetlanir, stefnu,
skjalfesta verkferla, adferdir og kerfi til ad greina, meta, styra og fylgjast med lausafjar- og
ffarmoégnunarahaettu, sbr. 78. gr. h sému laga.

Mat Fjarmalaeftirlitsins a lausafjar- og fjarmognunarporf fjarmalafyrirteekja er mikilveegur hluti
kénnunar- og matsferlisins, sbr. 2. mgr. 79. gr. og 2. mgr. 81. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.*
Matid byggir & premur pattum; i fyrsta lagi mati & styringu og eftirliti med lausafjar- og
fjarmdgnunaraheettu, i 6dru lagi mati & undirliggjandi lausafjardheettu og i pridja lagi mati a
undirliggjandi fjarmodgnunarahaettu.

10 Sbr. einnig reglur nr. 1031/2014 um lausafjarhlutfall o.fl. og reglur nr. 1032/2014 um
ffarmodgnunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum.

11 Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands vidhafa reglubundna samvinnu vegna eftirlits med
lausafjaraheettu fjarmalafyrirteekja a@ grundvelli samstarfssamnings fra 1. desember 2014. Nalgast ma
samninginn hér: http://www.fme.is/media/um-fme/Samstarfssamningur.pdf.

9



http://www.fme.is/media/um-fme/Samstarfssamningur.pdf

Vid mat a styringu og eftirliti med lausafjar- og fjarmégnunaraheettu er medal annars kénnud
lausafjarstefna og lausafjarpolmork, greining, meeling, styring og eftirlit og upplysingagjof med
aheettu, alagsprof, viobunadaraeetlanir og fjarmoégnunaraaetlanir.

Vid mat & undirliggjandi lausafjarahaettu er medal annars lagt mat & lausafjarporf til skamms
0og medallangs tima, lausafjardhaettu innan dags, lausafjareignir og svigram til
moétveegisadgerda og alagsprof eftirlitsstofnana & lausafjarahaettu.

Vid mat & undirliggjandi fjarmoégnunaraheettu er medal annars lagt mat a samsetningu
ffarmdgnunar, 6gn vid fjarmalastodugleika vegna samsetningar fjarmognunar, adgengi ad
markadi og veenta breytingu & fjarmodgnunarahaettu med hlidsjon af fjarmoégnunaraetiun.

Mat Fjarmalaeftirlitsins a framangreindum pattum byggir einkum & leidbeinandi tilmaelum nr.
2/2010 um bestu framkveemd vid lausafjarstyringu fjarmalafyrirtaekja,*? innramatsferli
fjarmalafyrirteekis, sbr. ICAAP-skyrslu, og eftir atvikum ILAAP-skyrslu, reglubundnum
gagnaskilum, nidurstédum vettvangsathugana og 6drum upplysingum sem kunna ad varda
lausafjar- og fjarmoégnunarahaettu og teljast mikilvaegar vid matid.

Nidurstada matsins kann ad leida til pess ad fario sé fram & beetta styringu og eftirlit med
aheettupattunum eda aukningu lausafjareigna.® Nidurstadan kann einnig ad leida til pess ad
gerd sé krafa um ad lengja i gjalddégum, eigid fé verdi aukid, skuldbindingar utan efnahags
minnkadar o.fl.

2.5 Heildardheettumat og eftirlitsadgerair

I arlegu heildarahaettumati Fjarmalaeftirlitsins eru dregnar saman nidurstédur a mati &
einstokum ahaettupattum. Heildaraheettumat er framkvaemt fyrir 6ll fjarmalafyrirtaeki 6had pvi
hversu oft og hversu itarleg greining hefur farid fram & einstokum ahaettupattum. | tengslum
vid heildardheettumat er gefin heildaradhsettumatseinkunn, sbr. nanar kafla 2.6.

I kjolfar heildarahsettumats og ad undangengnu umrseduferli milli Fjarmalaeftirlitsins og
hlutadeigandi  fjarmalafyrirtaekis eru  videigandi eftirlitsadgerdir  akvardadar og
fjarmalafyrirteekid upplyst um krofur stofnunarinnar um GOrbeetur. Med videigandi
eftirlitsadgerdum er &tt vido adgerdir er varda eiginfjarporf, lausafjarporf og adrar
eftirlitsadgerdir. Krafa um Urbaetur felur i sér stjornvaldsakvoroun, sbr. stjornsyslulég nr.
37/1993, og er hun tilkynnt fjarmalafyrirteeki med formlegum heetti.

2.6 Aheettumatseinkunnir

Ahgettumatseinkunnir, sem baedi eru gefnar fyrir einstaka ahaettupaetti og heildaraheettumat,
eru nyttar i eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, medal annars vid forgangsrédun verkefna, og teljast paer
hluti af ahesettumatskerfi stofnunarinnar. baer hafa ekki bein &hrif a einstaka krofur
Fjarmalaeftirlitsins um Urbaetur, t.d. kréfu stofnunarinnar um haerri eiginfjargrunn, og eru ekki

12 | eidbeinandi tilmeeli nr. 2/2010 um bestu framkveemd vid lausafjarstyringu fjarmalafyrirteekja eru
adgengileg hér: http://www.fme.is/log-og-tilmaeli/leidbeinandi-tiimaeli/nr/921.

13 Samkveemt sérstoku samkomulagi Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka islands um framkveemd
lausafjareftirlits lanastofnana fra 1. desember 2014 gerir stofnunin tillégu til Sedlabankans ef 4steeda
pykir til ad setja sértaekar lausafjarkréfur.
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birtar einstokum fjarmalafyrirteekjum. Einkunnaskali &haettumats er fra einum upp i fjéra, sbr.
t6flu 2.

Tafla 2: Ahaettumatseinkunnir

Ahzaettumatseinkunn Lysing

1 Litil Ahaetta til stadar.

Frekar litil ahaetta til stadar i rekstri fjarmalafyrirtaekis, en moguleiki er til

2 umbdta og mikilvaegt ad fylgjast med veikleikum i rekstri.

3 Frekar mikil dheetta til stadar i rekstri fjarmalafyrirtaekis. Naudsynlegt ad
beina athygli ad hlutadeigandi fyrirtaeki og fara fram & Urbaetur.

4 Mikil &heetta i rekstri fjarmalafyrirtaekis. Naudsynlegt ad gripa inn i og

krefjast tafarlausra urbéta.

Fyrir heildaraheettumat er einnig unnt ad gefa einkunnina F, en hun gefur til kynna ad
fijarmalafyrirteeki sé ad falli komid eda liklegt til ad falla, sem kann ad fela i sér ad gripid veroi
til rddstafana i samreemi vio Xll. kafla og VI. akveedi til braddabirgda i ldgum um
fijarmalafyrirteeki.

3 Mat Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf
3.1 Almennt

Fjarmalaeftirlitid metur eiginfjarporf med tvenns konar heetti innan stodar Il (e. pillar 11):4

« Mat & eiginfjarporf vegna ahaettupétta, p.e. vanmats a undirliggjandi veentri tapsahaettu
(e. expected losses) og 6veaentrar tapsaheettu (e. unexpected losses) sem ekki er
neegjanlega tekid tillit til undir stod 1**> midad vid 12 manada timabil (stod II-A (e. pillar
Il requirements)).

« Mat & eiginfijarporf yfir hagsveifluna, p.e. vegna vanmats & ahrifum &falla yfir
efnahagssveifluna sem ekki er naegjanlega tekid tillit til undir stodum | og II-A eda med
eiginfjaraukum (stod II-B (e. pillar Il capital guidance)).

14 Skv. 7. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki skal eiginfjargrunnur vegna stodar Il ad lagmarki nema
56,25% af almennu eigin fé péattar 1 og 75% af eigin fé pattar 1.

15 Stod | er grunnkrafa um eiginfjargrunn, p.e. eiginfjargrunnur sem nemur ad lagmarki 8% af
aheettugrunni, sbr. 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmélafyrirteeki. Eiginfijargrunnur vegna stodar | skal
samsettur af peetti 1, sbr. 84. gr. a og 84. gr. b, paetti 2, sbr. 84. gr. c, og fradrattarlidum skv. 85. gr. bar
af skal almennt eigid fé pattar 1, eftir fradratt, nema ad lagmarki 4,5% af dhaettugrunni og péa skal pattur
1, eftir fradratt, nema ad lagmarki 6% af ahaettugrunni.
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3.2 Stod lI-A: Mat Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf vegna aheettupéatta
3.2.1 Almennt

Samkveemt l6gum um fjarmalafyrirteeki skal eiginfijargrunnur fjarmalafyrirteekja nema aod
lagmarki 8% af aheettugrunni,’® sbr. 1. mgr. 84. gr. laganna. Stjérn og framkvaemdastjori
fijarmalafyrirteekis skulu reglulega leggja mat a tegund, dreifingu og fjarheed eiginfjarparfar
fyrirteekisins med hlidsjon af aheettustigi pess, p.m.t. aheettu sem felst i, eda getur hlotist af,
starfsemi pess, sbr. 1. mgr. 80. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Matid fer fram i innramatsferli og
skal fjarmalafyrirteeki gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir matinu pegar eftir pvi er 6skad i
svonefndri ICAAP-skyrslu.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat a ahaettupaetti sem tengjast eiginfjarporf fijarmalafyrirteekja skv. 79.
—81. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, sbr. 86. gr. g sému laga. Vid mat Fjarmalaeftirlitsins liggja
einkum til grundvallar upplysingar sem fram koma i reglubundnum gagnaskilum
fjarmalafyrirteekja, einkum ICAAP-skyrslum, arsreikningum og skyrslum innri endurskodunar.
P4 aflar Fjarmalaetftirlitid upplysinga & fundum med fulltrGum fjarmalafyrirteekja, med sértaekum
athugunum og 66rum samskiptum a medan a ferlinu stendur.

Mat Fjarmalaeftirlitsins leidir til nidurstédu um pad ad hve miklu leyti paer rddstafanir sem
hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki hefur gripid til séu naegjanlegar, hvort stjornun sé traust og hvort
eiginfjargrunnur sé fullnaegjandi med hlidsjon af peim aheettupattum sem felast i starfseminni.
Nidurstadan getur leitt til pess ad Fjarmalaeftirlitio neyti heimildar til ad maela fyrir um
eftirfarandi eftirlitsadgerdir skv. 4. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki:

a. heerri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af ahaettugrunni, sbr. umfjollun i kafla 3.2.2,

b. endurbeetur & innri ferlum,

c. sett verdi fram sérstdk daetlun um pad hvernig fyrirteekid® muni uppfylla kréfur laga
pbessara auk reglugerda og reglna sem settar eru med stod i peim,

d. nidurfaerslu & eignum vid Utreikning & eiginfjargrunni,

e. homlur a eda takmorkun & starfsemi fjarmalafyrirtaekis eda, eftir pvi sem vid a, med
s6lu eigna eda vidskiptaeininga sem skapa aukna ahaettu,

f. ad dregid sé ur ahaettu sem starfsemi, vidskiptaafurdir eda kerfi fjarmalafyrirtaekis felur
i sér,

g. takmorkun & kaupauka vio hlutfall af hreinum hagnadi par sem atgreidsla peirra leidir
til 6fullnaegjandi eiginfjargrunns,

h. ad hreinn hagnadur verdi notadur til ad styrkja eiginfjargrunninn,

i. ad ard- og vaxtagreioslur til hluthafa, stofnfjareigenda og fjarfesta skuli takmarkadar
eda bannadar,

j.  aukin gagnaskil, og

k. sérteeka upplysingagjof til markadar.

16 Aheettugrunnur fjarmalafyrirteekja er samtala veginna &heettupatta, s.s. Gtlanaahaettu,

hlutabréfaahaettu, vaxtaaheettu, gjaldmidladhaettu og rekstrardheettu, sem starfsemin felur i sér, sbr. 84.
gr. e laga um fjarmalafyrirtaeki.
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Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio komid athugasemdum og abendingum & framfaeri i samraemi
vido 1. mgr. 10. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Med pad ad markmidi ad auka geedi mats Fjarmalaeftirlitsins & ahaettupattum sem tengjast
eiginfijarporf fjarmalafyrirteekja hefur stofnunin sett eigin viomid fyrir undirpeetti einstakra
aheettupatta. | tengslum vid mat & ahesettupattum leggur Fjarmalaeftirlitid aherslu a ad
fijarmalafyrirteeki taki almennt ekki upp viomid stofnunarinnar sem sin eigin heldur proi eigin
itarlegri viomid vid mat a undirliggjandi aheettu. Ef Fjarmalaeftirlitido telur viomid
fijarmalafyrirteekis vidunandi er mat fjarmalafyrirteekis & eiginfjarporf latid standa Obreytt. Telji
Fjarmalaeftirlitid ad viomid fjarmalafyrirteekis séu ekki fullnaegjandi eda videigandil’ byggir
stofnunin mat sitt a eiginfjarporf fjarmalafyrirtaekis & eigin viomidum. Slik nidurstada er ekki
aetlud sem grundvollur ad eigin &haettumati fjarmalafyrirteekis fyrir undirliggjandi &heettu heldur
er brynt ad fyrirteekid framkveemi eigid mat & peim ahaettupattum sem eru i rekstri pess med
fullnaegjandi haetti.

I mati Fjarmalaeftirlitsins & eiginfjarporf fjarmalafyrirteekis er ekki tekid tillit til ahaettudreifingar
og hugsanlegra ahrifa milli einstakra ahaettupatta (e. inter-risk diversification), svo sem & milli
atlana- og sampjoppunarahzettu, markadsahaettu og rekstrarahesettu. A hinn boginn getur
Fjarmalaeftirlitio i matinu tekid tillit til aheettudreifingar og ahrifa milli undirpatta einstakra
ahaettupatta (e. intra-risk diversification).

3.2.2 Lagmarkskrafa Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn

Med lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn (e. total SREP capital requirement)
gagnvart fjarmalafyrirteeki er att vio samtoluna af grunnkréfu um eiginfjargrunn (e. minimum
capital requirement), p.e. eiginfijargrunnur sem nemur 8% af dheettugrunni skv. 1. mgr. 84. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki, og vidbotareiginfjarporf samkveemt mati stofnunarinnar. Byggir matio
a heimild i a-1id 4. mgr. 86. gr. g laganna sem kvedur & um ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt ad
meela fyrir um heerri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af ahaettugrunni. Taki Fjarmalaeftirlitio
slika &kvoroun ber fjarmalafyrirteekinu ad hafa & hverjum tima naegjanlegan eiginfjargrunn til
ad meeta peirri krofu.

3.3 Stod II-B: Mat Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf yfir hagsveifluna

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & eiginfjarporf fjarmalafyrirteekis med hlidsjon af hugsanlegum
afollum yfir efnahagssveifluna. Fjarmalaeftirlitio byggir matid & nidurstédum eigin alagspréfa
(e. supervisory stress testing). Stofnunin rynir einnig nidurstddur alagspréfa annarra
eftirlitsstofnana og alagspréfa sem fjarmalafyrirteeki framkveemir & grundvelli eigin
vidskiptalikans (e. ICAAP stress test (own scenario)).!®

I alagsprofum Fjarmalaeftirlitsins er lagt mat & hvada ahrif afallasvidsmyndir (e. adverse
scenarios) hafa a eiginfijargrunn fjarmalafyrirteekis og hvort eiginfjargrunnur pess sé
fullnaegjandi til ad maeta lagmarkskréfu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn yfir spatimabilid

17 Med fullneegjandi er att vid hvort ad adferdafreedin sé tolfreedilega traust eda skynsamleg. Med
videigandi er att vid hvort adferdafraedin ndi til peirra dhaettuvalda sem skipta mestu mali hverju sinni.
18 Sbr. til hlidsjonar leidbeinandi tilmaeli nr. 2/2015 um bestu framkvaemd vid gerd og form alagsprofa
fjarmalafyrirteekja.
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(e. meeting requirements over the economic cycle). Einnig er lagt mat a hvada ahrif alagsprofin
hafa & vogunarhlutfall fiarmalafyrirtaekis (e. leverage ratio).

Fjarmalafyrirtaekjum ber ad taka mid af eiginfjarporf yfir hagsveifluna vid gerd eiginfjarasetiunar
(e. capital planning), vid &heettustyringu og vid gerd vidndmsaaetlunar (e. recovery plan). Auk
pess ber peim ad starfa pannig ad eiginfjargrunnur fyrirtaekisins sé yfir framangreindu mati &
alagstimum. pegar nidurstodur alagspréfa gefa til kynna ad fjarmalafyrirteeki muni ekki geta
maett lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn yfir spatimabilid hefur stofnunin ferli
sem getur leitt til pess ad farid sé fram & ad fjarmalafyrirteekid leggi fram asetlun sem synir fram
a ad pad geti meett eiginfjarkrofum yfir pad timabil sem svidsmyndir n& yfir. Fjarmalaeftirlitio
kann einnig ad gripa til eftirlitsadgerda skv. 4. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki, sbr.
umfjollun i kafla 3.2.1.

3.4 Eiginfjaraukar

Skv. 86. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki skal fjarmalafyrirteeki til vidbotar vio lagmark
eiginfjargrunns vidhalda eftirfarandi eiginfjaraukum i samraemi vid 86. gr. b — 86. gr. e:*°

1. Eiginfjarauka vegna kerfisahaettu (e. systemic risk buffer)

2. Eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki (e. capital buffer for other
systemically important institutions, O-SlI buffer)

3. Sveiflujéfnunarauka (e. countercyclical capital buffer)

4. Verndunarauka (e. capital conservation buffer)

Fjarmalaeftirlitinu er annars vegar skylt ad kveda a um eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg
fijarmalafyrirteeki, ad undangengnum tilmeelum fjarmalastodugleikarads og hins vegar heimilt
ad kveda & um eiginfjarauka vegna kerfisahaettu og sveiflujofnunarauka, ad undangengnum
tilmaelum radsins, en verndunaraukinn beetist vid eiginfjarkrofur tiltekinna fjarmalafyrirtaekja an
tilmaela fjarmalstodugleikarads og sérstakrar akvordunar stofnunarinnar.

3.5 Heildarkrafa um eiginfjargrunn og adgerdir vegna 6naogs eigin fjar

Fullnaegi fijarmalafyrirtaeki ekki heildarkréfu um eiginfjargrunn (e. overall capital requirement),
b.e. lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn ad vidbeettri samanlagdri kréfu um
eiginfjarauka (e. combined buffer requirement), sbr. 86. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki,
takmarkast radstéfun hagnadar og utgreidsla ards og kaupauka, sbr. reglur nr. 1270/2015 um
hamarksutgreidslufjarhaeed og takmarkanir & atgreidslum fjarmalafyrirteekja vegna
eiginfljarauka, auk pess skal stjorn hlutadeigandi fyrirteekis senda stofnuninni aesetlun um

verndun eigin fjar skv. 86. gr. f.

i 4. mgr. 86. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki er kvedid & um ad uppfylli fjarmalafyrirtaeki ekki
krofur um ad vidhalda naegjanlegu eigin fé vegna eiginfjarauka vegna kerfisdheettu og
takmarkanir & atgreidslum skv. 6. mgr. 86. gr. a eru ekki taldar duga til pess ad styrkja
eiginfjargrunn fyrirteekisins getur Fjarmalaeftirlitid gripio til eftifarandi adgerda gagnvart
fyrirteekinu:

19 Til eiginfjarauka er einungis heimilt ad telja eiginfjarlidi sem teljast til almenns eigin fjar pattar 1 skv.
84. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, sbr. 86. gr. a sému laga.
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1. Afturkallad starfsleyfi fjiarmalafyrirtaekis i heild eda ad hluta skv. 10. t6lul. 1. mgr. 9. gr.

Meelt fyrir um krofur skv. 4. mgr. 86. gr. g.

3. Aukio krofur til fjarmalafyrirtaekis, enda sé um ad reeda annars konar fjarmalafyrirtaeki
en pau sem hafa starfsleyfi skv. 1.-3. tlul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., um ad vidhalda
lausu fé og/eda auknu hlutfalli pess.

4. Oskad eftir pvi vid Sedlabanka islands, i peim tilvikum par sem um raedir fyrirtaeki med
starfsleyfi skv. 1.-3. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., ad krofur til fjarmalafyrirtaekisins um
ad viohalda lausu fé og hlutfalli pess verdi auknar.

N

Uppfylli fjarmalafyrirteeki ekki lagmarkskréfu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn, p.e.
eiginfjargrunn sem nemur 8% af ahaettugrunni, sbr. 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki,
0g vidbotareiginfiarporf ad mati stofnunarinnar, sbr. a-lid 4. mgr. 86. gr. g sému laga, hefjast
hefdbundnar upphafsadgerdir vegna 6négs eigin fjar, sbr. 86. gr. sému laga. | pvi felst ad
fjarmalafyrirteeki getur haft samkveemt nanari dkvoroun Fjarmalaeftirlitsins allt ad 6 til 12
manudi til ad auka eiginfjargrunn sinn. Takist pad ekki skal starfsleyfi fyrirteekisins afturkallad
skv. 9. gr. laga um fjarmélafyrirteeki og pa kann beiting akvaeda XIlI. kafla og VI. akvaedi til
braddabirgda i sdmu l6gum ad koma til alita.

Mat a eiginfjarporf yfir hagsveifluna Stod I1-8
(e. Meeting requirements overthe economiccycle)

Verndunarauki
(CET1)
Sveiflujéfnunarauki

Samanlégd krafaum eiginfjarauka (CET1)
(e. Combined Buffer Requirement) -, . - . .
Auki & kerfislega mikilvaeg fyrirtaeki

(CET2) L Heildarkrafaum eiginfjargrunn

(e.Overall Capital Requirement)
Kerfisdhaettuauki

(CET1)

Stod II-A

Lagmarkskrafa um eiginfjargrunn
(e. Total SREP Capital Requirement)

(CET1, AT1, T2)

Stod | Grunnkrafa um eiginfjargrunn
(e. Minimuim Capital Requirement)

—

(CET1, AT1, T2)

Mynd 2: Heildarkrafa um eiginfjargrunn og samsetning hans, p.m.t. upprédun eiginfjarauka
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