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1 Inngangur

Fjarmalafyrirtaeki ber ad hafa yfir ad rdda tryggu eftirlitskerfi med ahaettu, sbr. 17. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, og medhdndla ahaettur i starfseminni i samraemi vid 78. gr. a
— 78. gr. i sbmu laga. Stjérn og framkveemdastjéri fyrirteekisins skulu reglulega leggja mat &
eiginfjarporf pess med hlidsjon af peim 4heettum sem felast i starfseminni, sbr. 84. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki og 51. gr. reglna nr. 215/2007 um eiginfjarkréfur og ahaettugrunn
fjarmalafyrirteekja. Matid fer fram i svonefndu innramatsferli (e. internal capital adequacy
assessment process, ICAAP) og skal fjarmalafyrirteeki gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir
matinu pegar eftir pvi er 6skad i svonefndri ICAAP-skyrslu, sem ad jafnadi er gert arlega.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & peer aheettur sem felast i starfsemi fjarmalafyrirteekis i
svonefndu kénnunar- og matsferli (e. supervisory review and evaluation process, SREP),
sbr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, 52. gr. reglna nr. 215/2007 og vidauka XI vid tilskipun
2006/48/EB um stofnun og rekstur lanastofnana, sbr. 55. gr. A reglnanna. | ferlinu fer
Fjarmalaeftirlitid einnig yfir pad med hvada heetti fjarmalafyrirteeki medhondla ahaettupaetti i
starfsemi sinni, sbr. 79. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, medal annars med hlidsjon af ICAAP-
skyrslu hlutadeigandi fijarmalafyrirteekis. ltarlegt SREP-ferli er framkvaemt arlega, a tveggja
ara fresti eda priggja ara fresti, allt eftir steerd og edli fijarmalafyrirtaekisins. Akvednir
Ahaettumat fyrir akvedna lykilpeetti er pé avallt framkveemt arlega og ryni & ahaettuvisum fer
fram a.m.k. arsfjérdungslega.

Tilgangur pessara vidmida er ad skilgreina og kynna adferdafreedi og framkveemd kdénnunar-
og matsferlis Fjarmalaeftirlitsins.! Adferdafreedin byggir 4 vidmidunarreglum Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um kénnunar- og matsferli frA desember 2014 og vinnur
Fjarmalaeftirlitio samkveemt peim vidmidunarreglum fr4 arsbyrjun 2016 pegar peer téku ad
fullu gildi innan Evrépusambandsins.?

| kafla 2 er fjallad almennt um adferdafreedi kdnnunar- og matsferlisins, par sem fram kemur
hvernig  fjarmalafyrirtaeki eru  flokkud eftir &hrifaveegi og lysing & voktun
lykilahaettumeelikvarda, mati a einstbkum aheettupattum, heildardhaettumati, eftirlitsadgeroum
og aheettumatseinkunnum. P& er i kafla 3 sérstaklega fjallad um mat Fjarmalaeftirlitsins a
eiginfjarporf og adgerdir vegna 6ndégs eigin fjar.

2 Konnunar- og matsferlid

2.1 Almennt
Kdnnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins ma skipta upp i nokkra meginpeetti, eins og lyst er
amynd 1. Nanar er greint frd einstokum pattum i kéflum 2.2 — 2.6.

L Vvidmisin eru til vidbotar upplysingum sem Fjarmalaeftirlitid hefur birt skv. 116. gr. a laga um
gjérmélafyrirtaeki: http://www.fme.is/media/um-fme/ANNEX-11I---31-July-2015---final.pdf.

Guidelines on common procedures and methodologies for the supervisory review and evaluation
process (SREP) (EBA/GL/2014/13): http://www.eba.europa.eu/documents/10180/935249/EBA-GL-
2014-13+%28Guidelines+on+SREP+methodologies+and+processes%29.pdf/4b842c7e-3294-4947-
94cd-ad7f94405d66
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http://www.eba.europa.eu/documents/10180/935249/EBA-GL-2014-13+%28Guidelines+on+SREP+methodologies+and+processes%29.pdf/4b842c7e-3294-4947-94cd-ad7f94405d66
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Flokkun fjarmalafyrirteekja eftir ahrifaveegi

Voktun lykilaheettumeelikvarda

Heildaraheettumat kénnunar- og matsferlis

Eftirlitsadgerdir

Adgerdir sem varda eiginfjarporf Adgerdir sem varda lausafjarporf Adrar eftirlitsadgeradir

Timanleg inngrip

Mynd 1: Umgjord kdnnunar- og matsferlisins (e. SREP framework)

2.2 Flokkun fjarmalafyrirteekja eftir ahrifaveegi

Fjarmalaeftirlitid beitir svonefndri hlutfallsreglu (e. principle of proportionality) i eftirliti sinu
med fijarmalafyrirteekjum.® | peim tilgangi hefur Fjarmalaeftirlitid skipt eftirlitsskyldum adilum
upp i fjéra ahrifaveegisflokka.

Flokkun fjarmalafyrirteekja eftir ahrifavaegi byggir & reiknilikani, en samkveemt pvi feer hvert
flarmalafyrirteeki veegi i samreemi vid meelanlegar breytur sem Fjarmalaeftirlitid hefur
skilgreint. Gildi breytanna er fengid ar reglubundnum gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins,

athugunum stofnunarinnar og 68rum upplysingum sem stofnunin aflar.

Breytur likansins endurspegla fimm peetti sem liggja til grundvallar mati a ahrifaveegi: steerd,
innbyrdis tengsl, stadkveemd, fleekjustig og umfang alpjodlegrar starfsemi.

® b.e. hofd er hlidsjon af edli, umfangi og pvi hversu margpaett starfsemi fiarmalafyrirteekis er.
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Tafla 1: Ahrifavaegisflokkun fjarmalafyrirtaekja

Ahrifaveegisflokkun Lysing

Fjarmalafyrirtaeki sem geta 6gnad fjarmalastddugleika ef pau

Hatt ahrifaveegi . ) 3
9 lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstodovun.

Fjarmalafyrirtaeki sem 6gna ekki fjarmalastdédugleika ef pau
Medalhétt ahrifaveegi lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstddvun en geta po
haft téluverd ahrif & hagkerfid og stéran hluta vidskiptavina.

Fjarmalafyrirteeki sem hafa ad jafnadi litili ahrif &
Medallagt ahrifaveegi flarmalakerfid ef pau lenda i rekstrarerfidleikum eda
rekstrarstédvun en gaetu haft ahrif a vioskiptavini.

Fjarmalafyrirteeki sem hafa overuleg ahrif a fijarmalakerfid ef
Lagt ahrifaveeqgi pbau lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstodvun og litill
hépur vidskiptavina yrdi fyrir hugsanlegu tjoni.

Til ad tryggja videigandi eftirlit med hverju og einu fjarmalafyrirtaeeki hefur Fjarmalaeftirlitid
skilgreint grunneftirlitslikan (e. minimum engagement model) par sem tegundir
eftirlitsverkefna og tidni peirra eru tilgreind fyrir hvern ahrifaveegisflokk. Grunneftirlitslikani®
segir ad jafnadi til um pau verkefni sem talid er ad framkveema purfi til ad viohalda
naudsynlegri yfirsyn yfir alla aheettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirteekis. Pannig er mat &
helstu dhaettupattum tidara hja fjarmalafyrirtaekjum med hatt ahrifaveegi. Jafnframt er gert rad
fyrir ad edli uttekta og umfang peirrar vinnu sem 16gd er til grundvallar i hverju verkefni radist

af ahrifaveegisflokki og peirri starfsemi sem fjarmalafyrirtaekid stundar.

2.3 Voktun lykilaheaettumeelikvarda

Fjarmalaeftirlitio rynir lykilahsettumaelikvarda (e. key risk indicators) hja fjarmalafyrirteekjum
a.m.k. arsfjordungslega, asamt pvi ad fylgjast med proun fjarmalamarkadarins i heild sinni.
Voktun lykildheettumeelikvarda byggir fyrst og fremst & reglubundnum gagnaskilum og getur
gefid visbendingar um proéun ahaettu i starfsemi fjarmalafyrirteekja a4 milli athugana og pa
aheettupeetti sem kanna parf nanar.

2.4 Mat a aheettupattum

Fjarmalaeftirlitid  framkveemir  &heettumat fyrir helstu  &heettupeetti i starfsemi
fjarmalafyrirteekja. Matid er uppfeert med tilliti til lykildahsettumeelikvarda ad jafnadi
arsfjordungslega, en oftar ef porf krefur.

Ahzettumatid er medal annars framkveemt med athugunum og greiningum & gdégnum sem
geta varpad ljési & ahaettu i rekstri fjarmalafyrirtaekja og beinast ad einstokum ahaettupattum
hja fleiri en einu fjarmalafyrirtaeki i senn eda einstokum fjarmalafyrirteekjum. Vid ahaettumatio
er medal annars studst vid gogn sem skilad er til Fjarmalaeftirlitsins med reglubundnum



haetti, athuganir & afmérkudum aheettupattum (e. off-site inspections) og vettvangsathuganir
(e. on-site inspections).

Mat & einstokum ahaettupattum byggir & undirliggjandi ahaettu (e. inherent risk) og peirri
aheettustyringu (e. risk management and controls) sem er til stadar hja fjarmalafyrirtaekinu.
Ahaettumatinu er pannig aetlad ad meta undirliggjandi ahaettu i starfsemi fijarmalafyrirtaekis ad
teknu tilliti til peirra adgerda sem hlutadeigandi fyrirteeki hefur gripid til og aetlad er ad draga
ar ahaettunni. | tengslum vid mat & einstokum ahaettupattum eru gefnar ahaettumatseinkunnir,
sbr. kafla 2.6.

2.4.1 Mat & vidskiptalikani (dzetlun og stefna)

Vid greiningu & vidskiptalikani er lagt mat & pa peetti sem taldir eru 6gna lifveenleika®
naverandi vidskiptalikans og sjalfbaerni® vidskiptastefnu fiarmalafyrirteekis. Vidskiptastefna
fjarmalafyrirteekis er greind og skodud med tilliti til 4haettuvilja og rekstrarnidurstéou pess
undanfarin ar. Metid er hvort rekstrar- og efnahagslegar forsendur séu naegilega skyrar og
raunhaefar.

Greiningin er unnin Gt fra vidskiptadaetlun, ICAAP-skyrslu fjarmalafyrirtaekis, reglubundnum
gbgnum sem berast til Fjarmalaeftirlitsins og 6drum goégnum sem 6skad er eftir. baer
upplysingar eru sidan bornar saman vid fyrri athuganir og vidskiptalikon annarra
fjarmalafyrirteekja. Studst er medal annars vid handbdék EBA fyrir eftirlitsstofnanir um mat &
vioskiptalikani. Stada fjarmalafyrirtaekis i vidskiptaumhverfinu er metin, helstu kennitélur
greindar og lagt mat a eigindlega og megindlega (e. qualitative and quantitative) peetti
vidskiptalikansins sem og heildarstefnu fjarmalafyrirteekisins.

2.4.2 Mat & stjérnarhattum og innra eftirliti

Mat a stjérnarhattum og innra eftirliti felur i sér kdnnun & pvi hvort fjarmalafyrirtaeki fullnaegi
kréfum sem gerdar eru til godra stjérnarhatta og innra eftirlits, og hvort til stadar sé videigandi
heildsteett kerfi stjérnarhatta, aheettustyringar og innra eftirlits mea tilliti til ahaettustigs, edlis,
umfangs og starfsemi fjarmalafyrirtaekis. Vid mat a stjérnarhattum og innra eftirliti er horft til

pess hvort stjornarheettir og innra eftirlit skapi aheettu og hafi ahrif & lifvaenleika
fjarmalafyrirtaekis.

Matid tekur til stjiornarhatta og innra skipulags, fyrirteekja- og ahaettumenningar, samsetningar
og starfsemi stjornar, kaupaukakerfis og starfskjarastefnu fyrirteekisins, aheettustyringar,
innra eftirlits, vidbunadaraaetlunar og upplysingatseknikerfa. Hér eru undanskildir peir peettir
aheaettustyringar og innra eftirlits sem beinast ad einstokum &heettupéttum. Matid er unnid ar
upplysingum i ICAAP-skyrslu, reglubundnum gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins og 6drum
innsendum gognum, vidtdélum vid stjornarmenn, stjérnendur og starfsmenn hlutadeigandi

* Lifveenleiki (e. viability) vidskiptalikans er geta fjarmalafyrirtzekis til ad mynda vidunandi &voxtun
naestu 12 manudi.

® Sjalfbeerni (e. sustainability) vidskiptastefnu er geta fjarmalafyrirtzekis til ad na vidunandi avoxtun til
framtidar i a.m.k. prju ar, byggt & stefnumatandi asetlunum og fjarhagsspam.
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fjarmalafyrirteekis, svo og vettvangsathugunum. Studst er medal annars vid vidmidunarreglur
EBA um stjérnarhaetti.®

2.4.3 Mat 4 dheettupattum sem hafa ahrif & eigio fé

Ahgettugreining fyrir mikilvaegustu aheettupeetti i starfsemi hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis
sem hafa ahrif a eigid fé er framkveemd med kerfisbundnum heetti. Metin er undirliggjandi
aheetta, gaedi ahaettustyringar og virkni eftirlitskerfis sem tengist hverjum &heettupaetti. Fyrir
fjarmalafyrirteeki eru eftirfarandi &haettupeettir metnir, medal annars med hlidsjon af reiknadri
eiginfjarporf:

Utlana-, métadila og sampjoppunarahaetta

Fjarmalafyrirtaeki skal beita eigin adferdafreedi sem gerir pvi kleift ad meta utlana- og
motadiladhaettu af dhaettuskuldbindingum einstakra lantakenda, verdbréfum, verdbréfudum
stddum og utlanasafni i heild skv. 78. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki. P4 skal fjarmalafyrirteeki
einnig meta og styra sampjoppunaraheettu sem verdur til vegna sérhvers motadila
fyrirteekisins innan sama geira hagkerfisins, & sama landsveedi eda i sému atvinnugrein skv.
78. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirteeki. Jafnframt skal fjarmalafyrirteeki med skjalfestri stefnu og
ferlum, medhdndla og styra peirri &haettu sem verdur eftir pegar vidurkenndar adferdir pess
vid mildun Utlanadhaettu reynast ekki jafnarangursrikar og veenst var, sbr. 78. gr. b laga um
fijarmalafyrirteeki.

Utlanaahzetta er heettan & tapi af pvi ad lantaki standi ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart
lanveitanda, p.e. greidi ekki l1an sin i samreemi vid umsamda skilméala. Med métadilaahaettu
er att vid haettuna &4 tapi af pvi ad moétadili vegna afleiduvidskipta, verdbréfalana eda
endurhverfra verdbréfavidoskipta stendur ekki vid skuldbindingar sinar i samreemi vid
umsamda skilmala. Sampjoppunaraheetta er haettan a tapi vegna 6fullnaegjandi dreifingar a
lanasafni og skiptist i sampjoppun vegna lantaka (e. single name) og geira (e. sector and
geographic).

Vid mat & utlana- og motadilaaheettu fjarmalafyrirteekis leggur Fjarmalaeftirlitid einkum
aherslu & undirliggjandi ahaettu og ahaettustyringu. Medal pess sem er til skodunar er:

» samsetning Utlanasafnsins,

* vanskil og meoferd peirra,

« nidurfeerslur og adferdafraedi vid hana,
« &heettumildun og &heettustyring.

Vid mat & undirliggjandi sampjoppunarahaettu skodar Fjarmalaeftirlitid ahsettu sem rekja ma
til farra ahaettuskuldbindinga eda &heettuskuldbindinga sem hegda sér & svipadan hatt m.t.t.
vanskila og styringu fjarmalafyrirteekis & henni. Felur matid i sér greiningu & hugsanlegri
samfylgni aheettuskuldbindinga, sérstaklega & alagstima. Vid matid er sérstaklega tekin til
skodunar lantakasampjoppun, geirasampjoppun og sampjoppun starfsemi & islandi eda

® Guidelines on internal governance (GL44):
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/103861/EBA-BS-2011-116-final-EBA-Guidelines-on-
Internal-Governance-%282%29 1.pdf
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6drum landssveedum, sampjéppun i voéruframbodi fjarmalafyrirteekis og sampjoppun i
tryggingum og abyrgdoum.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gdgnum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirteekja (LPA, COREP og FINREP skyrslur), sem liggja til grundvallar mati
stofnunarinnar vegna (tlana-, métadila- og sampjoppunaraheettu. Fjarmalaeftirlitio saekir
einnig vidbdtarupplysingar, sem nytast vid mat stofnunarinnar, til deemis til ad sannreyna
g6gn og upplysingar fra fiarmalafyrirtaekjum.

Markadsaheetta

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad greina, meela og styra Ollum
verulegum pattum sem orsaka markadsaheettu og &hrifum af henni skv. 78. gr. e laga um
flarmalafyrirteeki. Markadsaheetta er heettan & tapi af virdi fjarmalagerninga sem leidir af
6hagstaedum breytingum a undirliggjandi markadspattum.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & undirliggjandi markadsaheettu fijarmalafyrirteekja og styringu
hennar, baedi fyrir veltu- og fjarfestingabok. Pa metur Fjarmalaeftirlitid eftirtalda
undirdhaettupeetti Gt frA eigin viomidum, sem byggja medal annars a naemni- og VaR-
greiningum i samreemi vid vidmidunarreglur EBA”:

« vaxtadheetta (e. interest rate risk),

» hlutabréfaaheetta (e. equity risk),

* (gjaldeyrisaheetta (e. FX risk) og

» verdtryggingaahaetta (e. inflation indexation risk).

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gégnum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirteekja (COREP og FINREP skyrslur), sem liggja til grundvallar mati
stofnunarinnar vegna markadsaheettu. Fjarmalaeftirlitid aflar einnig vidboétarupplysinga, sem
nytast vid mat stofnunarinnar, til deemis til ad sannreyna goégn og upplysingar fra
fjarmalafyrirtaekjum.

Fastvaxtaaheetta (IRRBB)

Fjarmalafyrirtaeki skal greina, meta og styra &heettu vegna mogulegra vaxtabreytinga sem
hafa ahrif & vidskipti pess utan veltubdkar skv. 78. gr. f laga um fjarmalafyrirtaeki.

Fastvaxtadheetta er heettan & ryrnun a nuavirdi hreinna vaxtaberandi eigna og skulda i
fjarfestingarbdk vegna 6hagsteedra breytinga & markadsvoxtum.

Fjarmalaeftirlitid leggur mat & gaedi styringar fjarmalafyrirtaekis & fastvaxtadheettu. Skodud
eru ahrif pess ad hlidra videigandi vaxtakarfum samhverft upp og nidur (ekki er leyfilegt ad

" Guidelines on stressed value at risk (Stressed VaR) (EBA/GL/2012/2):

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/104547/EBA-BS-2012-78--GL-on-Stressed-VaR-.pdf
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fara nidur fyrir 0% vexti) Gt liftimann i samraemi vid vidmidunarreglur EBA.2 Ahrif pessara
vaxtahlidrana & navirdi vaxtaberandi eigna og skulda i hverri mynt eru grunnur ad ahaettumati
Fjarmalaeftirlitsins fyrir pennan aheettupatt.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir skyrslu um fastvaxtadheettu, sem liggur til grundvallar
mati stofnunarinnar.

Rekstrardheetta

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad meta og styra rekstrarheettu,
p.m.t. vegha ahaettulikana og fatidra atburda sem geta haft alvarlegar afleidingar skv. 78. gr.
g laga um fjarmélafyrirteeki. Rekstrarahaetta er haettan af fijarhagslegu tjoni vegna ovidunandi
innri ferla, kerfa og mistaka starfsmanna eda vegna utanadkomandi atvika.

Undiraheettupeettir rekstrarahaettu eru medal annars:

» hlitingardhaetta (e. compliance risk),

» héttsemisahaetta (e. conduct risk),

* laga- og stjéornméalaaheetta (e. legal and political risk),

» ahaetta vegna upplysingateeknikerfa (e. information technology risk), og
» ordsporsaheetta (e. reputational risk).

Fjarmalaeftirlitid leggur mat a undirliggjandi rekstrarahesettu, med &aherslu & framangreinda
undirdhaettupeetti og ahaettupeetti sem pykja sérstaklega ahesettusamir a hverjum tima, og
styringu fjarmalafyrirteekis a henni.

Fjarmalaeftirlitio kallar reglulega eftir gdgnum og upplysingum um eigid fé og fjarhag
fjarmalafyrirteekja (COREP og FINREP skyrslur), sem liggja til grundvallar mati
stofnunarinnar vegna rekstrardhaettu. Fjarmalaeftirlitid saekir einnig vidbétarupplysingar, sem
nytast vid mat stofnunarinnar, til deemis til ad sannreyna gdgn og upplysingar fra
fjarmalafyrirtaekjum.

2.4.4 Mat 4 dheettupattum sem hafa ahrif & laust fé og fjarmdégnun

Fjarmalafyrirtaeki skulu kappkosta ad hafa aetid yfir ad rada naegilegu lausu fé til ad geta innt
af hendi Gttektir & innlansfé og adrar greidslur sem starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekis fylgja,
sbr. 83. gr. laga um fjarmalafyrirteeki.” Pa skal fjarmalafyrirteeki hafa &aeetlanir, stefnu,
skjalfesta verkferla, adferdir og kerfi til ad greina, meta, styra og fylgjast med lausafjar- og
ffarmoégnunarahaettu, sbr. 78. gr. h sému laga.

Mat Fjarmalaeftirlitsins & lausafjar- og fjarmognunarporf fjarmalafyrirteekja er mikilveegur hluti
kénnunar- og matsferlisins, sbr. 2. mgr. 79. gr. laga um fjarmalafyrirtzeki.’® Matid byggir &
premur pattum; i fyrsta lagi mati & styringu og eftirliti med lausafjar- og fjarmognunaréaheettu, i

® Guidelines on the management of interest rate risk arising from non-trading activities
(EBA/GL/2015/08): https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1084098/EBA-GL-2015-
08+GL+on+the+management+of+interest+rate+risk+.pdf.

° Sbr. einnig reglur nr. 1031/2014 um lausafjarhlutfall o.fl. og reglur nr. 1032/2014 um
flarmognunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum.

% Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki islands vidhafa reglubundna samvinnu vegna eftirlits med
lausafjarahaettu fijarmalafyrirtaekja a grundvelli samstarfssamnings fra 1. desember 2014.
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00ru lagi mati a undirliggjandi lausafjaraheettu og i pridja lagi mati a undirliggjandi
ffarmbgnunarahaettu.

Vid mat a styringu og eftirliti med lausafjar- og fjarmognunaraheettu er medal annars kénnud
lausafjarstefna og lausafjarpolmérk, greining, meeling, styring og eftirlit og upplysingagjof
med ahaettu, alagsprof, vidbunadarasetlanir og fjarmognunaraaetlanir.

Vid mat a undirliggjandi lausafjardhaettu er medal annars lagt mat a lausafjarporf til skamms
og medallangs tima, lausafjarahaettu innan dags, lausafjareignir og svigram til
moétveegisadgerda og alagsprof eftirlitsadila & lausafjarahaettu.

Vid mat & undirliggjandi fjarmdégnunaraheettu er medal annars lagt mat a samsetningu
flarmognunar, 6gn vid fjarmalastbédugleika vegna samsetningar fiarmégnunar, adgengi ad
markadi og vaenta breytingu & fiarmégnunarahaettu med hlidsjén af fjarmoégnunaraaetiun.

Mat Fjarmalaeftirlitsins a framangreindum pattum byggir einkum & leidbeinandi tilmaelum nr.
2/2010 um bestu framkveemd vid lausafjarstyringu fjarmalafyrirtaekja, innramatsferli
fjarmalafyrirteekis, sbr. ICAAP-skyrslu og eftir atvikum ILAAP-skyrslu, reglubundnum
gagnaskilum, nidurstédum vettvangsathugana og 6drum upplysingum sem kunna ad varda
lausafjar- og fjarmoégnunarahaettu og teljast mikilvaegar vid matid.

Nidurstada matsins kann ad leida til pess ad farid sé fram a beetta styringu og eftirlit med
ahaettupattunum eda aukningu lausafjareigna. Nidurstadan kann einnig ad leida til pess ad
gerd sé krafa um ad lengja i gjalddégum, eigid fé aukid, skuldbindingar utan efnahags
minnkadar o.fl. Vido sérstakar adsteedur geta eftirlitsadilar farid fram & aukna tidni skila &

lausafjarskyrslum.

2.5 Heildardheettumat og eftirlitsadgerair

[ arlegu heildardheettumati Fjarmalaeftirlitsins eru dregnar saman nidurstddur a4 mati &
einstokum &heettupattum. Heildarahaettumat er framkvaemt fyrir o6l fjarmalafyrirtaeki 6h&d pvi
hversu oft og hversu itarleg greining hefur farid fram & einstokum ahaettupattum. | tengslum
vid heildaraheettumat er gefin heildaraheettumatseinkunn, sbr. nanar kafla 2.6.

I kjolfar heildaraheettumats og ad undangengnu umraeduferli milli Fjarmalaeftirlitsins og
hlutadeigandi  fjarmalafyrirtaekis eru  videigandi eftirlitsadgerdir  akvardadar og
fjarmalafyrirteekid upplyst um krofur  stofnunarinnar  um Grbesetur. Med videigandi
eftirlitsadgeroum er &tt vid adgerdir er varda eiginfijarp6rf, lausafjarpérf og adrar
eftirlitsadgerdir. Krafa um arbaetur felur i sér stjérnvaldsékvordun, sbr. stjérnsyslulég nr.
37/1993, og er hun tilkynnt fjarmalafyrirteeki med formlegum heetti.

2.6 Ahattumatseinkunnir

Ahattumatseinkunnir, sem baedi eru gefnar fyrir einstaka ahaettupzetti og heildarahaettumat,
eru nyttar i eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, medal annars vid forgangsrodun verkefna, og teljast
paer hluti af aheettumatskerfi stofnunarinnar. bPeaer hafa ekki bein ahrif & einstaka krofur
Fjarmalaeftirlitsins um arbaetur, t.d. kréfu stofnunarinnar um haerri eiginfjargrunn, og eru ekki
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birtar einstokum fjarmalafyrirteekjum. Einkunnaskali &haettumats er fra einum upp i fjéra, sbr.
t6flu 2.

Tafla 2: Ahaettumatseinkunnir

Aheettumatseinkunn Lysing

1 Litil Ahaetta til stadar.

Frekar litil aheetta til stadar i rekstri fjarmalafyrirtaekis, en moguleiki er til

2 umbdta og mikilvaegt ad fylgjast med veikleikum i rekstri.

3 Frekar mikil 4heetta til stadar i rekstri fjarmalafyrirtaekis. Naudsynlegt ad beina
athygli ad hlutadeigandi fyrirteeki og fara fram & Grbaetur.

4 Mikil &heetta i rekstri fjarmalafyrirtaekis. Naudsynlegt ad gripa inn i og krefjast

tafarlausra Urbéta.

Fyrir heildaraheettumat er einnig unnt ad gefa einkunnina F, en hun gefur til kynna ad
fjarmalafyrirteeki sé ad falli komid eda liklegt til ad falla, sem kann ad fela i sér radstafanir i
samreemi vid XIl. kafla laga um fijarmalafyrirtaeki.

3 Mat Fjarmalaeftirlitsins a eiginfjarporf

Vid mat & ahaettupattum er tengjast eiginfjarporf gerir Fjarmalaeftirlitio greinarmun & milli
tvenns konar aheettu innan stodar Il (e. pillar I1):

» Eiginfjarporf vegna vanmats & undirliggjandi veentri tapsaheettu (e. expected losses)
0g Oveentrar tapsaheettu (e. unexpected losses) sem ekki er neegjanlega tekid tillit til
undir stod I midad vid 12 manada timabil (stod II-A).

» Eiginfjarporf vegna Opekktrar framtidaraheettu einkum vegna efnahagslegra patta
sem metnir eru med alagsprofum (stod 11-B).

Samsetning pess eiginfjargrunns sem fjarmalafyrirtaeki geta verid krafin um vegna stodar Il,
p.e. skipting & milli eiginfjarpatta, hefur ekki verid logfest hér & landi og slik dkveedi koma
hvorki fyrir i tilskipun 2013/36/ESB né reglugerd (ESB) nr. 575/2013 (CRD IV og CRR).
Fjarmalaeftirlitio midar vid ad eiginfijargrunnur vegna stodar Il skuli samsettur af
eiginfjarpattum i sému hlutféllum og lagmark hvers pattar innan stodar 1.*2

1 Stod | er grunnkrafa um eiginfjargrunn, p.e. eiginfjargrunnur sem nemur 8% af ahaettugrunni, skv. 1.
malsl. 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, sem reiknadur er vegna Utlanaahaettu, rekstrardhaettu
og markadséaheettu.

12 Skv. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er eiginfjargrunnur samtalan af premur eiginfiarpattum: A, B og
C (e. tier 1, 2 og 3), ad teknu tilliti til frAdréttarlida skv. 85. gr. sdbmu laga. Eiginfjarpattur A skal aldrei
vera laegri en helmingur eiginfjargrunns fyrir fradréatt skv. 85. gr. laganna. b4 mé& beedi eiginfjarpattur B
og C aldrei vera heerri en 50% af eiginfijarpeetti A. Til eiginfjarpattar A er heimilt ad telja
vidbatareiginfjarlioi, sbr. reglur nr. 1250/2012 um vidbotareiginfjarlidi fyrir fjarmalafyrirtaeki. Samkveemt
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 (CRR), sem tekid hefur gildi innan Evrépusambandsins, er
eiginfjargrunninum skipt i tvo peetti. Annars vegar patt 1 (e. tier 1) og hins vegar patt 2 (e. tier 2).
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3.1 Stod II-A: Mat & eiginfjarporf
3.1.1 Almennt

Samkveemt I6gum um fjarmalafyrirteeki skal eiginfjargrunnur fjarmalafyrirteekja nema ad
lagmarki 8% af aheettugrunni, sbr. 1. mgr. 84. gr. laganna.”® Stj6rn og framkvaemdastjori
fjarmalafyrirteekis skulu reglulega leggja mat a eiginfjarporf fyrirtaekisins med hlidsjén af
aheettustigi pess, sbr. 84. gr. laga um fjarméalafyrirteeki og 51. gr. reglna nr. 215/2007. Matid
fer fram i svonefndu innramatsferli og skal fjarmalafyrirteeki gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir
matinu pegar eftir pvi er 6skad i svonefndri ICAAP-skyrslu.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & ahaettupaetti sem tengjast eiginfjarporf fjarmalafyrirteekja, sbr.
79. og 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, 52. gr. reglna nr. 215/2007 og vidauka Xl vid
tilskipun 2006/48/EB um stofnun og rekstur lanastofnana, sbr. 55. gr. A reglnanna. Vio mat
Fjarmalaeftirlitsins liggja einkum til grundvallar upplysingar sem fram koma i ICAAP-skyrslu,
arsreikningi hlutadeigandi fijarmalafyrirteekis og reglubundnum gagnaskilum pess. P& aflar
Fjarmalaeftirlitio upplysinga i vettvangsathugunum, a fundum sem haldnir eru med fulltrGum
fijarmalafyrirteekisins um afmarkada &heettupeetti og med 6drum samskiptum vid fyrirtaekio.

Mat Fjarmalaeftirlitsins leidir til nidurstédu um pad ad hve miklu leyti paer rddstafanir sem
hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki hefur gripid til séu neegjanlegar, hvort stjérnun sé traust og
hvort eiginfjargrunnur sé fullnsegjandi med hlidsjon af peim aheettupattum sem felast i
starfseminni. Fjarmalaeftirlitid hefur heimild til ad maela fyrir um:

haerri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af ahasettugrunni,

endurbaetur & innri ferlum,

nidurfaerslu & eignum vid Gtreikning & eiginfjargrunni,

hémlur eda takmorkun a starfsemi hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis, og
ao dregid sé ur dheettupattum sem starfsemi pess felur i sér.

® 20T

Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio komid athugasemdum og abendingum & framfaeri i samraemi
vio 1. mgr. 10. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Komi til pess
ad Fjarmalaetftirlitio maeli fyrir um heerri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af ahaettugrunni er
su akvordun grundvollur hins nyja lagmarks eiginfjarhlutfalls sem hlutadeigandi
fjarmalafyrirtaeki ber ad fullneegja, p.e. lagmarkskrofu stofnunarinnar um eiginfjargrunn.

pattur 1 skiptist svo i tvo hluta: a) Almennt eigid fé undir paetti 1 (e. common equity tier 1, eda CET1)
og b) Vidbotar eigid fé undir peetti 1 (e. additional tier 1, eda AT1). Gert er rad fyrir pvi ad
eiginfjargrunnurinn skuli ad lagmarki vera 8% af ahaettugrunni en jafnframt ad pattur 1 skuli ad
lagmarki vera 6%. bar af skal 4,5% samanstanda af almennu eigin fé undir peetti 1, sbr. akvaedi 92. gr.
CRR. Samkveemt frumvarpsdrégum til innleidingar & CRD IV og CRR hér a landi er gert rad fyrir
akveedum sem fela i sér ad eiginfjargrunnur stodar Il verdi ad lagmarki 56,25% almennt eigid fé undir
peetti 1 (CET1).

13 Aheettugrunnur fjarmalafyrirtaekja er samtala veginna aheettupatta (svo sem Gtlanadhaettu,
hlutabréfaahaettu, vaxtaahaettu gjaldmidladheettu, rekstrardheettu o.s.frv.) sem starfsemin felur i sér.
Sja nanar 2. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki.
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Med pad ad markmidi ad auka geedi mats Fjarmalaeftirlitsins a ahasettupattum sem tengjast
eiginfjarporf fjarmalafyrirteekja hefur stofnunin sett eigin vidmid fyrir undirlidi ahaettupatta. |
tengslum vid mat & dhaettupattum leggur Fjarmalaeftirlitid aherslu 4 ad fjarmalafyrirteeki taki
almennt ekki upp vidmid stofnunarinnar sem sin eigin heldur préi eigin itarlegri vidmid vio
mat a undirliggjandi &heettu. Ef Fjarmalaeftirlitio telur viomid fjarmalafyrirteekis vidunandi er
mat fjarmalafyrirteekis a eiginfjarporf 1atid standa dbreytt. Telji Fjarmalaeftirlitid ad viomid
fiarmalafyrirteekis séu ekki fullnzegjandi eda videigandi** byggir stofnunin mat sitt &
eiginfijarporf fjarmalafyrirteekis a eigin viomioum. Slik nidurstada er ekki aetlud sem
grundvollur ad eigin dhesettumati fijarmalafyrirtaekis fyrir undirliggjandi &heettu heldur er brynt
ad fyrirtaekio framkveemi eigid mat & peim &haettupattum sem eru i rekstri pess med
fullneegjandi heetti.

I mati Fjarmalaeftirlitsins & eiginfjarporf fijarmalafyrirteekis er ekki tekid tillit til ahaettudreifingar
og hugsanlegra ahrifa milli einstakra ahaettupétta (e. inter-risk diversification), svo sem a milli
Gtlana- og sampjoppunarahaettu, markadsahaettu og rekstraraheettu.

3.1.2 Lagmarkskrafa Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn

Med lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn (e. total SREP capital requirement)
gagnvart fjarmalafyrirteeki er att vio samtoluna af grunnkréfu um eiginfjargrunn (e. minimum
capital requirement), p.e. eiginfjargrunnur sem nemur 8% af 4heettugrunni, skv. 1. malsl. 1.
mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki og vidbétareiginfjarporf ad mati stofnunarinnar. Byggir
eiginfjarkrafan & heimild i a-lid 1. mgr. 84. gr. laganna sem kvedur & um ad Fjarmalaeftirlitinu
sé heimilt, til ad fylgja eftir krofum sinum, ad maela fyrir um heerri eiginfjargrunn en sem
nemur 8% af ahaettugrunni. Sé slik akvordun tekin af halfu Fjarmalaeftirlitsins ber
fjarmalafyrirteekinu ad hafa & hverjum tima neegjanlegan eiginfjargrunn til ad meeta peirri
krofu.

3.2 Stod II-B: Eiginfjarviomid a grundvelli framtidaraheettu og alagsprofs

Stod 1I-B grundvallast & framtidarahaettu og byggist a alagsprofi sem framkveemt er a
fiarmalafyrirteeki.’> Alagsprofid midast vid priggja ara timabil og er reiknad Gt haesta gildi
arlegs uppsafnads taps & timabilinu. | alagspréfinu er notast vid svidsmynd sem felur i sér
verulegt en mogulegt efnahagséafall (e. severe but plausible scenario).’ Sjalfstaed
eiginfjarkrafa vegna stodar 11-B er eingdéngu gerd fyrir mismun eiginfjarvidmids undir stod II1-B
og samanlagdrar krofu um eiginfjarauka, ad undanskildum sveiflujéfnunarauka.

4 Med fullnaegjandi er att vid hvort ad adferdafreedin sé tolfraedilega traust eda skynsamleg. Med
videigandi er att vid hvort adferdafraedin ndi til peirra dheettuvalda sem skipta mestu mali hverju sinni.
!> spr. til hlidsjénar leidbeinandi tilmaeli nr. 2/2015 um bestu framkvaemd vid gerd og form alagspréfa
flarmélafyrirteekja.

® Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands framkvaema reglubundin alagspréf til ad meta afleidingar
efnahagslegra afalla & einstok fjarmalafyrirteeki og eru nidurstédur alagspréfanna hafdar til hlidsjonar
vid &kvordun & vidmidum vegna stodar II-B.
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3.3 Eiginfjaraukar

Skv. 84. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki skal fjarmalafyrirteeki til vidbotar vid lagmark
eiginfjargrunns vidhalda eiginfjaraukum i samreemi vid 84. gr. b — 84. gr. e:*’

1. Eiginfjarauka vegna kerfisahaettu (e. systemic risk buffer)

2. Eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki (e. capital buffer for other
systemically important institutions, eda O-SlI buffer)

3. Sveiflujéfnunarauka (e. countercyclical capital buffer)

4. Verndunarauka (e. capital conservation buffer)

Fjarmalaeftirlitinu er annars vegar skylt ad kveda & um eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg
fijarmalafyrirteeki, ad undangengnum tilmeelum fjarmalastodugleikarads og hins vegar heimilt
ad kveda & um eiginfjarauka vegna kerfisahaettu og sveiflujofnunarauka, ad undangengnum
tilmaelum radsins, en verndunaraukinn baetist vid eiginfjarkrofur tiltekinna fjarmalafyrirteekja
an tilmeela fjarmalstédugleikarads og sérstakrar akvérounar stofnunarinnar.

3.4 Heildarkrafa um eiginfjargrunn og adgerdir vegna 6naogs eigin fjar

Fullnaegi fijarmalafyrirtaeki ekki heildarkréfu um eiginfjargrunn (e. overall capital requirement),
b.e. lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn ad vidbaettum eiginfjaraukum, sbr.
84. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, takmarkast rddstéfun hagnadar og utgreidsla ards og
kaupauka, sbr. reglur nr. 1270/2015 um hamarksutgreidslufjarhaed og takmarkanir &
utgreidslum fjarmalafyrirteekja vegna eiginfijarauka, auk pess skal stjorn hlutadeigandi
fyrirteekis senda stofnuninni dsetlun um verndun eigin fjar skv. 84. gr. f.

i 4. mgr. 84. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki er kvedid & um ad uppfylli fjarmalafyrirtaeki ekki
krofur um ad vidhalda neegjanlegu eigin fé vegna eiginfjdrauka vegna kerfisdheettu og
takmarkanir & Gtgreidslum skv. 6. mgr. 84. gr. a eru ekki taldar duga til pess ad styrkja
eiginfjargrunn fyrirteekisins getur Fjarmalaeftirlitio gripio til eftiffarandi adgerda gagnvart
fyrirtaekinu:

1. Afturkallad starfsleyfi fjarmalafyrirteekis i heild eda ad hluta skv. 10. télul. 1. mgr. 9. gr.

2. Meelt fyrir um kréfur skv. a—e-lid 1. mgr. 84. gr.

3. Aukid krofur til fjarmalafyrirteekis, enda sé um ad raeda annars konar fjarmalafyrirteeki
en pau sem hafa starfsleyfi skv. 1.-3. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. 6. gr., um ad vidhalda
lausu fé og/eda auknu hlutfalli pess.

4. Oskad eftir pvi vid Sedlabanka islands, i peim tilvikum par sem um reedir fyrirtaeki
med starfsleyfi skv. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 4. gr.,, sbr. 6. gr., ad krofur til
fjarmalafyrirteekisins um ad vidhalda lausu fé og hlutfalli pess verdi auknar.

Uppfylli fjarmalafyrirteeki ekki lagmarkskrofu Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjargrunn, p.e.
eiginfijargrunn sem nemur 8% af ahaettugrunni, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 84. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki, og vidboétareiginfjarporf ad mati stofnunarinnar, sbr. a-lid sama maélslidar,
hefjast hefdbundnar upphafsadgerdir vegna 6ndgs eigin fjar, sbr. 86. gr. sému laga. | pvi felst

" Til eiginfjarauka er einungis heimilt ad telja eiginfjarlidi sem teljast til eiginfjarpattar A skv. 5. mgr. 84.
gr. laga um fjarmalafyrirteeki.
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ad fjarmalafyrirteeki getur haft samkveemt nanari akvoroun Fjarmalaeftirlitsins allt ad 6
manudi til ad auka eiginfjargrunn sinn. Takist pad ekki skal starfsleyfi fyrirteekisins afturkallad
skv. 9. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki og pa kann beiting akvaeda XII. kafla sbmu laga ad koma
til &lita.

Verndunarauki
(T2)
Sveiflujofnunarauki

Samanl6gd krafaum eiginfjarauka _J (T1)

(e. Combined Buffer Requirement)
Auki a kerfislega mikilveeg fyrirtaeki

(T2)
Heildarkrafa um eiginfjargrunn

Kerfisdhaettuauki
~— | (e.Overall Capital Requirement)

(T1)

Stod II-B*

(T1,72.T3)

Lagmarkskrafaum eiginfjargrunn Stod II-A
(e. Total SREP Capital Requirement) (T1, T2.T3)

Stod | Grunnkrafaum eiginfjargrunn
(e. Minimuim Capital Requirement)

(GRPRE)

Mynd 2: Heildarkrafa um eiginfjargrunn og samsetning hans, p.m.t. upprédun eiginfjarauka.

" A einungis vid ef stod 1I-B er haerra en samanlogd krafa um eiginfjarauka, ad undanskildum
sveiflujofnunarauka.
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