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Inngangur

Um lifeyrissjodi gilda 16g nr. 129/1997, um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6éda.
Asamt peim ldgum, reglugerdum og reglum settum &
grundvelli peirra, gilda ymis sérlég um einstaka sjodi og
peetti i starfsemi lifeyrissjoda.

Eitt af hlutverkum Fjarmalaeftirlitsins er ad veita
almennar leidbeiningar og lysa almennri afst6du stofn-
unarinnar til tilkunar og fyllingar lagareglna sem gilda
um starfsemi eftirlitsskyldra adila og um fjarmalamark-
adinn.

Fjarmalaeftirlitid gefur Ut spurningar og svor til ad
auka gagnseei um framkvaemd eftirlits og jafnframt veita
eftirlitsskyldum adilum og 6drum sem efnid vardar meira
oryggi vid beitingu laga og reglna. Svor vid fyrirspurn-
um sem Fjarmalaeftirlitinu berast eru birt hér ef svorin
eru talin hafa almenna skirskotun og pannig eiga erindi
vid fleiri en fyrirspyrjanda. Einnig birtir Fjarmalaeftirlitio
spurningar og svor verdi eftirlitid pess askynja ad leid-
beininga eda tulkana er porf um starfsemi eftirlitsskyldra
adila eda um fjarmalamarkadinn.

Skjalid verdur endurskodad reglulega og nyjum
spurningum og svorum beett vid eftir porfum.

Fjarmalaeftirlitio



Log nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa

Il. kafli. Lifeyrisréttindi

Spurning 1: Hvernig 4 ad skipta innstaedu lifeyris-
sparnadar skv. 4. mgr. 11. gr. milli erfingja?

Svar 1: Innstaeda latins rétthafa skiptist samkvaemt regl-

um erfalaga nr. 8/1962 4 milli eftirtalinna erfingja:

1. Maki skv. 4. tolul. 1. gr. erfdalaga. Maki skv. erfda-
l6gum telst sa sem gengid hefur i hjuskap med rétt-
hafa skv. hjuskaparlégum nr. 31/1993.

2. Born rétthafa skv. 1. télul. 1. gr. erféalaga.

3. Kjorborn rétthafa skv. 1. mgr. 5. gr. erfalaga.
Kjorbarn telst pad sem eettleitt hefur verid skv. I6gum
um ettleidingar nr. 130/1999.

Ef grunur leikur & pvi hvort um brottfall erfdaréttar
geti verid ad rada skv. IV. kafla erfdalaga skal vorsluadili
lifeyrissparnadar rannsaka pad adur en innstaedu er skipt
milli erfingja.

Spurning 2: Er lifeyrissjodi heimilt ad greida afturvirkar
lifeyrisgreidslur?

Svar 2: Samkvaemt 2. mgr. 14. gr. er lifeyrissjodum ein-
gongu heimilt ad greida at ellilifeyri manadarlega med
jofnum greidslum til eeviloka. A0 mati Fjarmalaeftirlitsins
felst i framangreindu ad lifeyrissjodum er oheimilt ad
Urskurda sjoofélogum ellilifeyri aftur i timann og greida
sem eingreidslu pegar taka lifeyris hefst.

Vakin er athygli & pvi ad framangreint tekur ekki
til peirra atvika pegar greidsluskylda lifeyrissjods hefur
pegar stofnast. Um fyrningu slikra kréfuréttinda fer skv.
[6gum um fyrningu krofuréttinda.

VI. kafli. Rekstur, innra eftirlit
og innri endurskodun

Spurning 1: Hvad felst i skyldu lifeyrissjods til ad setja sér
verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjods, stjorn-
ar hans og starfsmanna?
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Svar 1: Ad mati Fjarmalaeftirlitsins felst { framangreindu
agd lifeyrissjodur komi & og vidhaldi, ad breyttum breyt-
anda, sambeerilegu verklagi og fjarméalafyrirteekjum er
skylt skv. 10. gr. reglugerdar nr. 995/2007, um fjarfesta-
vernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirteekija.

Spurning 2: Hvenaer parf sampykki stjérnar fyrir atvinnu-
rekstri framkveemdastjora ad liggja fyrir?

Svar 2: Framkvaemdastjori parf sampykki stjérnar adur en
hann hefur patttdku i atvinnurekstri.

VII. kafli. LAgmarkstryggingavernd.
Fjarfestingarheimildir og fjar-
festingarstefna lifeyrissj6da

Spurning 1: Neer métadiladhatta skv. 36. gr. c. til lifeyris-
sj60sins i heild eda hverrar einstakrar deildar hans?

Svar 1: Med hlidsjon af I6gskyringargégnum og
verndarhagsmunum 4kveedisins telur Fjarmalaeftirlitio
1. - 5. mgr. 36. gr. c. na til hverrar einstakrar deildar lif-
eyrissjodsins og 6. - 8. mgr. 36. gr. c. na til lifeyrissjodsins
i heild.

Spurning 2: Skal skipta verdbréfasafni ad baki hlutdeildar-
skirteinum eda hlutum verdbréfasjoda eda annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu 4 adra eignaflokka?

Svar 2: Ekki skal skipta verdbréfasafni ad baki hlutdeildar-
skirteinum eda hlutum verdbréfasjoda eda annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu 4 adra eignaflokka.

Spurning 3: Er heimilt ad fjarfesta fyrir heerra hlutfall en
20% i sjédum hja sama rekstrarfélagi ver8bréfasjoda eda
rekstraradila sérhafdra sjéda?

Svar 3: Ekki er takmorkun & fjarfestingu i sjodum hja
sama rekstrarfélagi verdbréfasjoda eda rekstraradila sér-
hafdra sjoda.



Spurning 4: Undir hvada eignaflokk skv. 2. mgr. 36. gr.
a. skal eignarhlutur i , private equity” sjodum flokkadir?

Svar 4: Eignarhlutur i verdbréfasjodum (UCITS) skulu
flokkadir undir eignaflokk C. Eignarhlutur i 6llum 6drum
sjodum skulu flokkadir undir eignaflokk E.

Spurning 5: Eru afleidur i eignaflokki F skv. 2. mgr. 36. gr.
a. einungis afleidur sem fjarfest er beint i?

Svar 5: Ekki skal horft i gegnum fjarmalagerninga og pvi
eru afleidur i eignaflokki F einungis afleidur sem fjarfest
er beint i.

Spurning 6: Hvernig getur lifeyrissjédur uppfyllt skyldu
sina skv. 5. mgr. 36. gr. c. ad tengja saman pa sem til-
heyra hopi tengdra vidskiptavina?

Svar 6: [ 3. télul. 1. mgr. 36. gr. kemur fram ad lifeyris-
sjodur skal byggja fijarfestingar sinar & videigandi grein-
ingu & upplysingum med oryggi, gaedi, lausafjarstodu og
ardsemi safnsins i heild i huga. [ 4. télul. sému mgr. kemur
fram ad lifeyrissjodur skal geeta pess ad eignir sjédsins séu
neegilega fidlbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjopp-
un og uppsofnun ahaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad
gaeta ad fylgni dhaettu einstakra eigna og eignaflokka.

Fjarmalaeftirlitid telur ad med videigandi greiningu
sé m.a. att vid ad kanna hvort pau atridi sem fram koma
i 24. tolul. 1. mgr. 1. gr. a. laga nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirteeki, eigi vid. Ekki er haegt ad veita nakvamar
leidbeiningar hvad petta var@ar par sem hver og ein
fjarfesting getur falid i sér mismunandi upplysingar sem
naudsynlegt er ad kanna. | vidskiptum med fiarmalagern-
inga sem skradir eru & skipulegan verdbréfamarkad eettu
slikar upplysingar i flestum tilvikum ad koma fram f{
Utbodslysingu eda 68rum gdgnum til fjarfesta. | vidskipt-
um med 6skrada fiarmalagerninga attu lifeyrissjodir ad
kalla eftir peim gdgnum sem gefa peim haefilega vissu
fyrir pvi ad fullneegjandi upplysingar séu fyrir hendi til ad
meta dheettu af vibkomandi eign 48ur en til fjarfestingar
kemur. Naudsynlegt er ad hafa videigandi eftirlit med
vidkomandi fjarfestingum eftir ad til fjarfestingar kemur
og kalla eftir frekari upplysingum ef tilefni er til.

Spurning 7: Er lifeyrissjodum heimilt ad fjarfesta i einka-
hlutafélogum?

Svar 7: Fjarmalaeftirlitid telur ad fjarfestingar i einka-
hlutafélogum séu lifeyrissjodum ekki heimilar par sem
fjarfesting i einkahlutafélogum fellur ekki undir neinn af
heimilum eignaflokkum lifeyrissjoda skv. 36. gr. a.
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Spurning 8: Hvada skilyrdi purfa ad vera fyrir hendi svo
félag teljist eingdngu sinna pjonustuverkefni fyrir lifeyr-
issjooi skv. 8. mgr. 36. gr. ¢.?

Svar 8: Fjarmalaeftirlitio telur ad heimildir lifeyrissjoda til
ad eiga steerri hluta en 20% i hverju félagi, takmarkist af
eftirfarandi pattum:

Félagid verdur ad sinna pjonustuverkefnum sem
Utvistad hefur verid fra lifeyrissjodnum. Til pjonustu-
verkefna i pessum skilningi eru verkefni eins og verd-
bréfavidskipti, eignastyring, idgjaldaskraning, lifeyrisur-
skurdir eda onnur sambeerileg pjonusta, sem er hluti af
daglegum rekstri lifeyrissjéds og hagkvaemara er fyrir
lifeyrissjodinn ad sinna i sérstoku félagi i hans eigu eda i
sameign med 6Arum lifeyrissjodum.

Félagio getur ekki att eignarhlut ad 60rum félog-
um, sjodum eda fjarmalagerningum og verid etlad til
avoxtunar a fjarmunum lifeyrissjodsins.

Félagid ma eingdbngu sinna pjénustuverkefnum
fyrir lifeyrissjodi og getur ekki & sama tima sinnt sému
eda 60rum verkefnum fyrir adra en lifeyrissjooi.

Spurning 9: Er lifeyrissjodum heimilt ad stunda verd-
bréfalan?

Svar 9: Fjarmalaeftirlitid telur ad heimildir lifeyrissjoda til
ad avaxta fé sitt séu teemandi taldar i VII. kafla og peim
sé pvi ekki heimilt ad stunda verdbréfalan, hvorki sem
lanveitandi né lantakandi.

Spurning 10: Hvada skipulegu verdbréfamarkadi innan
adildarrikja Efnahags- og framfara-stofnunarinnar
(OECD) eda Evropska efnahagssvaedisins (EES) teljast
vidurkenndir med peim hatti sem Fjarmalaeftirlitid
metur gildan?

Svar 10: Peir markadir sem opnir eru almenningi,
starfa reglulega og luta eftirliti eftirlitsstjornvalds sem
telst vera fullgildur (e. ordinary) medlimur i alpjoda-
samtokum verdbréfaeftirlita (I0OSCO) teljast ad mati
Fjarmalaeftirlitsins vidurkenndir med peim haetti sem
Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

Framangreind vidurkenning naer eingdngu til skipu-
legra verdbréfamarkada i skilningi laga um kauphallir og
sambaerilegum adalmoérkudum utan EES.

Spurning 11: Hvada skipulegu verdbréfamarkadi utan
adildarrikja OECD eda EES hefur Fjarmalaeftirlitid vidur-
kennt?



Svar 11: Fjarmalaeftirlitid hefur ad svo stéddu ekki vidur-
kennt neinn skipulegan verdbréfamarkad utan adildar-
rikja OECD eda EES.

VII. kafli A. Vidbotartryggingavernd.
Fjarfestingarheimildir og
fjarfestingarstefna

Spurning 1: Ma fjarfestingarleid vidbotartryggingavernd-
ar fjarfesta 100% i hlutabréfum.

Svar 1: J&. takmarkanir 1. mgr. 36. gr. b. na ekki til vid-
bétartryggingaverndar.

Spurning 2: Er heimilt ad bjoda upp & fijarfestingarstefnu
i vidbétartryggingavernd par sem undirliggjandi eign er
einungis innlan eins vidskiptabanka eda sparisjods?

Svar 2: J4, takmarkanir 3. mgr. 39. gr. b. nd eingdngu
til fiarmalagerninga en ekki innlana vidskiptabanka eda
sparisjods. A0 mati Fjarmalaeftirlitsins er po askilegt
ad vorsluadili tilgreini slikt fyrirkomulag sérstaklega
i fjarfestingarstefnu og kynningarefni sinu. bPa vekur
Fjarmalaeftirlitid athygli &4 pvi ad kostnadur vegna sliks
fyrirkomulags kann ad koma til skodunar & grundvelli
heilbrigdra og edlilegra vidskiptahatta.

Spurning 3: Er heimilt ad bjéda upp a fjarfestingarstefnu
i vidbotartryggingavernd par sem idgjaldi er radstafad a
lifeyrisreikning hja vidskiptabanka eda sparisj60i?

Svar 3: J4, takmarkanir 3. mgr. 39. gr. b. na eingdngu
til fjarmalagerninga en ekki innlana vidskiptabanka eda
sparisjods.

Spurning 4: Gildir 20% hamark heildareigna i fjar-
malagerningum sem ekki eru skradir 4 skipulegan verd-
bréfamarkad, ad vidbeettum 5% heildareigna i fjar-
mélagerningum sem skrddir eru & markadstorg fjar-
malagerninga, um hverja deild vibétartryggingaverndar?

Svar 4: J4, skv. 2. mgr. 39. gr. b. gildir 2.-.5. mgr. 36. gr.
b., ad breyttum breytanda, um fjarfestingar peirra sem
veita viobotartryggingavernd.

Spurning 5: Er heimilt ad skipta verdbréfasafni ad baki

sjodum i fjarfestingarstefnu, markadsefni og 68ru upp-
lysingaefni til vidskiptavina?

Fjarmalaeftirlitio

Svar 5: Heimilt er ad setja prengri takmarkanir en
l6g heimila i fjarfestingarstefnu og pvi unnt ad setja
fjarfestingarstefnu pannig ad verdbréfasafni ad baki
sj60um sé jafnframt skipt upp. Markadsefni og annad
upplysingaefni til vidskiptavina er unnt ad setja fram
pannig ad verdbréfasafni ad baki sjodum sé skipt upp en
Fjarmalaeftirlitid telur pé eeskilegt ad birta upplysingar
jafnframt eins og l6g gera rad fyrir svo vidskiptavinum
sé kleift ad bera markadsefni mismunandi vérsluadila
saman.

Spurning 6: [ hvada gjaldmidli 4 ad faera hlutabréf inn-
lendra félaga sem tekin hafa verid til vidskipta i erlendum
kauphollum?

Svar 6: [ 1. mgr. 36. gr. d. laga nr. 129/1997 er kvedid
a um lifeyrissjodur skuli takmarka gjaldmidladhaettu sina
med pvi ad tryggja ad lagmarki 50% af heildareignum
sj60s séu i sama gjaldmidli og skuldbindingar hans.

[ pvi skyni ad tryggja ad umraett lagadkvaedi nai
markmidi sinu telur Fjarmalaeftirlitid brynt ad upplys-
ingar um sundurlidun fjarfestinga séu bokfardar i sama
gjaldmidli og vidkomandi fjarmalagerningur er gefinn ut
i. Af pvi leidir ad lifeyrissjodir skulu skra hlutafé i peim
gjaldmidli sem &kvardadur er i samrami vid sampykktir
vidkomandi hlutafélags.

pratt fyrir framangreinda meginreglu telur Fjarmala-
eftirlitid ad lifeyrissjodum beri eftir sem a0ur ad hafa
hlidsjon af skynsemisreglu sbr. 1. mgr. 36. gr. bad felur
i sér ad sjodurinn getur haft prengri takmoérkun & gjald-
midladhattu en akvaedi 36. gr. d. segir til um og horft til
annarra patta s.s. vaegi erlendrar starfsemi vidkomandi
félags og tilvika par sem starfraekslugjaldmidill hlutafé-
lags er i erlendri mynt sbr. 8. gr. laga um Aarsreikninga
nr. 3/2006.



Reglugerd nr. 916,/2009, um fjarfestingarstefnu
og Uttekt 4 dvoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila

sereignarsparnadar

Spurning 1: Hvad er att vid med lagmorkun uppsofnun
dheaettu i 3. mgr. 4. gr.?

Svar 1: Lagmoérkun uppsoéfnun dhaettu i 3. mgr. 4. gr.
skal lesin i samhengi vid 6nnur atridi i malsgreininni.
Med umfjéllun um sampjoppun og uppséfnun dhaettu
er m.a. att vid sampjoppun utgefenda, atvinnugreina,
landssvaedis og samvali eigna og eignaflokka.

Spurning 2: Hvad er 4tt vid med eignastyringaadila i 4.
mgr. 4. gr.?

Svar 2: Att er vid pann adila sem sinnir eignastyringu lif-
eyrissjodsins, hvort sem pad eru starfsmenn lifeyrissjéds-

ins eda utanadkomandi eignastyringaradilar & grundvelli
Utvistunarsamnings.

Spurning 3: Er fullnaegjandi ad fjarfestingarstefna lifeyris-
sj60s sé eingdngu birt med arsreikningi sjodsins?

Svar 3: Nei, fjarfestingarstefna lifeyrissjods fyrir komandi
ar skal birt vid fyrsta taekifeeri og eigi sidar en 1. desem-

ber hvert ar.

Spurning 4: Er fullneegjandi ad birta samantekt ar fjar-
festingarstefnu lifeyrissjéds?

Svar 4: Nei, fjarfestingarstefna skal birt i heild.

Reglugerd nr. 590,/2017, um eftirlitskerfi med

dhaettu liteyrissjoda

Spurning 1: Hver er munurinn & ahattustefnu og
ahaettustyringarstefnu?

Svar 1: [ dheettustefnu kemur fram vilji stjérnar til ahaettu-
toku lifeyrissjodsins. | ahaettustyringarstefnu kemur fram
hvernig lifeyrissjédurinn aetlar sér ad styra dhaettupattum
i daglegum rekstri sjodsins.

Spurning 2: Hvad er att vid med sérstokum adgerdum i
skilgreiningu & &dhaettupoli?

Svar 2: Att er vid allar paer adgerdir sem lifeyrissjodur
parf ad gera til pess ad bregdast vid dhettu, t.d. med
solu tiltekinna eigna, uppségn Utvistunarsamnings eda
skerdingu réttinda.

Fjarmalaeftirlitio

Spurning 3: barf ad halda daglega skraningu yfir ad
dheettustyring hafi fylgst med fylgni lifeyrissjédsins vid
fiarfestingarstefnu og fiarfestingarheimildir?

Svar 3: Pad er & hendi hvers lifeyrissjods ad mota verklag
um eftirlit dhaettustyringar med fylgni vid fiarfestingar-
stefnu og fijarfestingarheimildir en ekki er naudsynlegt ad
halda daglega skraningu um ad verklagi hafi verid fylgt.

Spurning 4: Er dhattustyringu heimilt ad Gtvista eftirliti
med fylgni vid fijarfestingarstefnu og fjarfestingarheim-
ildir til eignastyringar?

Svar 4: Nei, ekki er heimilt ad Gtvista eftirliti med dhaettu
til pess adila sem tekur aheettuna.



Spurning 5: M4 starfssvid ahattustjora heyra beint undir
stjorn?

Svar 5: Nei. Starfssvid aheettustjéra er hluti af daglegum
rekstri sem heyrir undir framkvaemdastjéra. Hins vegar
getur stjorn, i starfsreglum stjérnar og erindisbréfi til
framkveemdastjora, skilgreint nanar stefnu og fyrirmaeli
til framkveemdastjora um pessi efni, s.s. ad stjorn skuli
sampykkja radningu aheettustjora.

Spurning 6: A ad tilkynna um &l brot & skilgreindum
morkum dheettu skv. a. 1id 1. mgr. 14. gr. reglugerdar-
innar til Fjarmalaeftirlitsins?

Svar 6: Nei, eingdngu skal tilkynna um alvarleg brot &
morkum aheettu. Pad er & abyrgd lifeyrissjods ad meta
hverju sinni hvort brot telst alvarlegt brot.

Reglur nr. 335/2015, um drsreikninga

lifeyrissjoda

Spurning 1: Er lifeyrissjodi heimilt ad selja skuldabréf sem
hann hefur tilgreint ad haldid skuli til gjalddaga?

Svar 1: Ad mati Fjarmalaeftirlitsins er lifeyrissjodi heimilt
ad selja skuldabréf sem hann hefur tilgreint ad haldid
skuli til gjalddaga. Asetning um ad halda skuldabréfi til
gjalddaga skal byggja a skjalfestum daetlunum, stefnum
og verklagsreglum sem lifeyrissjo8ur setur sér vegna
fjarfestinga i skuldabréfum, sbr. 2. mgr. 28. gr. reglna um
arsreikninga lifeyrissjéda, nr. 335/2015, med dordunum
breytingum. Tid vidskipti ur flokknum samraemast ekki
asetningi lifeyrissjods um etlan ad halda fjareign til ad
safna samningsbundu sj6dstreymi. bannig geta vidskipti
med bréf sem flokkud eru sem haldid til gjalddaga kallad
& ad endurflokka purfi 6ll videigandi skuldabréf.

Spurning 2: Hefur gildistaka IFRS 9 &hrif & reikningsskil
lifeyrissjoda?

Svar 2: Fjarmalaeftirlitid litur svo & ad tilvisun til alpjéd-
legra reikningsskilastadla i reglum um arsreikninga lif-
eyrissjoda sé m.a. tilvisun til IFRS 9 frd og med 1. jantar
2018.
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Spurning 3: Samkvaemt tilkynningu fra Sedlabanka
islands mun birting & kaup- og sélugengi leggjast af fra
og med 1. april 2020. Vid hvada gengi skal mida vid |
lj6si pessa?

Svar3: [ reglum um drsreikninga lifeyrissjoda nr. 335/2015
er kvedid & um ad eignir og skuldir i erlendri mynt skulu
umreiknadar & opinberu gengi sem Sedlabanki islands
auglysir, kaupgengi fyrir eignir og solugengi fyrir skuldir
sbr. 32. reglnanna. Fra og med 1. april 2020 verdur
st breyting gerd ad Sedlabankinn mun eingdngu birta
skrad midgengi allra gjaldmidla sem bankinn skrair og
verdur pad pa opinbert vidmidunargengi. Med hlidsjon
af framangreindu skulu eignir og skuldir i erlendri mynt
bvi umreiknadar midad vid midgengi Sedlabanka islands
fra 1. april n.k.
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