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Skuldabréfaflokkur
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Hofudstdlsfjarhaed: 3.120.000.000 kr.

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsdkn RARIK ohf. (,RARIK", ,félagid", ,Utgefandinn™) um toku
skuldabréfa i flokknum RARIK 011025 til vidskipta @ adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-
2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (,Nasdaq Iceland"). Nasdaq Iceland mun tilkynna opinberlega
ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta, og pa hvenaer fyrsti moégulegi vidskiptadagur med bréfin
verdur, med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Utgefin og seld skuldabréf i flokknum eru ad
fjarhaed 3.120.000.000 kr.

Komi fram mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda dnakveemni er vardar upplysingar i
lysingunni, & timabilinu fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti med skuldabréfin a
adalmarkadi Nasdaq Iceland hefjast mun félagid Utbua vidauka vid lysinguna i samraemi vid akvaedi
laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi, par sem greint er fra viskomandi atridum.

Lysing pessi er gerd i samreemi vid islensk 16g og reglugerdir og framselda reglugerd
Framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019 sem hefur verid innleidd i islenskan
rétt, par & medal 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin
til vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin fylgir akveedum vidauka i framseldri reglugerd
Framkvaemdastjérnar ESB 2019/980, p.e. vidaukum 7 og 15. Lysingin er einnig Utbuin med hlidsjon
af reglum fyrir Utgefendur fijarmalagerninga Utgefnum af Kauphallinni. Lysingin, sem gefin er Ut a
islensku, samanstendur af tveimur adskildum skjolum, verdbréfalysingu pessari og
utgefandalysingu, hvor um sig dagsettar 16. jani 2021. Lysingin hefur veri® stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér ahaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varéa eru hvattir til ad
kynna sér vel upplysingar i pessari lysingu, einkum peer er fjalla um ahaettupaetti.

Lysingu pessari skal ekki dreifa til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbdtar skraningarferlis
eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef dreifing hennar brytur
i baga vid 16g eda reglur vidkomandi lands.

Lysing pessi er dagsett 16. juni 2021
Radgjafi og umsjénaradili toku til vidskipta
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1. Ahzettupeettir

Hér a eftir er lyst peim ahaettupattum sem RARIK er kunnugt um og telur skipta mali vardandi
skuldabréfaflokkinn RARIK 011025 pannig ad meta megi markadsahaettuna sem tengist
skuldabréfunum. Umfjéllun um pa ahaettu sem Utgefandi telur eiga sérstaklega vid um félagid (og
eftir atvikum dotturféléog hans) og pa atvinnugrein sem félagid starfar innan ma finna i kafla 1
Ahaettupeettir i (tgefandalysingu félagsins dagsettri 16. juni 2021. Ahaettupaettirnir eru settir fram
eftir alvarleika ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa & utgefandann og verdbréfin
og likanna & ad peir raungerist, par sem fyrst eru taldir upp alvarlegustu ahasttupaettirnir ad mati
RARIK i hverjum flokki.

Fjarfesting i skuldabréfum utgefanda felur i sér ahaettu. Verdmaeti skuldabréfanna getur haekkad
eda laekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda eftir
atvikum hluta hennar.

Fjarfestar sem eru ad velta fyrir sér kaupum a skuldabréfum utgefnum af RARIK eru hvattir til ad
kynna sér vel pa ahaettupaetti sem raeddir eru i lysingu pessari og leggja eigid mat a pa ahaettu
sem kaupin geetu Utsett pa fyrir.

Samkvaemt bestu vitund inniheldur kafli 1 Ahaettupeettir i verdbréfalysingu pessari dsamt kafla 1
Aheettupeettir i Gtgefandalysingu félagsins dagsettri 16. juni 2021 teemandi lysingu & peim
ahaettupattum sem mali kunna ad skipta vid ad meta ahaettu af fjarfestingu i skuldabréfaflokknum
RARIK 011025. RARIK getur ekki spad fyrir um likur pess hvort eda hvenzer peir ahaettupaettir sem
hér er fjallad um muni hafa ahrif a starfsemi félagsins eda verd skuldabréfa utgefnum af pvi. ba er
ekki haegt ad meta fjarhagsleg ahrif einstakra ahaettupatta.

1.1 Almenn aheetta skuldabréfa

Skuldabréf bera markadsahaettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast samhlida hreyfingum
a avoxtunarkrofu skuldabréfa @ morkudum. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa laekkar virdi bréfanna og
a hinn bdginn ef avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvisleg atridi geta ordid til pess
ad breytingar verda a4 morkudum med fjarmalagerninga og pa a verdi skuldabréfanna, s.s.
breytingar & vaxtastigi, lagabreytingar, 6fyrirsédir atburdir eda afoll og almennt efnahagsastand.
Slikir atburdir eru utan ahrifasvids Utgefanda. Nanar er vikid ad lagaumhverfi pvi sem um verdbréfin
og Utgefanda peirra gilda i kafla 1.7. Lagalegt umhverfi og lagabreytingar i verdbréfalysingu
bessari. Ekki er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsém. ba skulu
vaentanlegir fjarfestar einnig hafa pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum kunni ad
skila gédri avoxtun almennt er si haetta avallt fyrir hendi ad skuldabréf i einstékum félégum reynist
Oardbeer.

1.2 Endurgreidsludhaetta

Utgefandi ber beina, dskilyrta, 4tryggda og 6vikjandi abyrgd & greidslu afborgana og vaxta af
skuldabréfunum. Kréfur skuldabréfaeigenda vegna skuldabréfanna eru avallt jafnrétthaar innbyréis
sem og gagnvart 6drum 6tryggdum skuldbindingum Utgefanda. Undanskildar eru skuldbindingar
sem samkvaemt I6gum njéta forgangs sem og vikjandi krofur & hendur Gtgefanda.

Til ad draga uUr endurgreidsluahaettu hefur Gtgefandi sampykkt sérstok gjaldfellingarakvaedi sem
m.a. fela i sér ad Utgefandi ma ekki vanefna greidslur samkvaemt 68rum skuldaskjélum, hann skal
avallt vera i meirihlutaeigu hins opinbera, hann skal halda skilyrdi um fjarhagslegan styrk, honum
er 6heimilt ad vedsetja eignir sinar nema ad undangengnu sampykki tveggja pridju hluta kréfuhafa,
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bann er lagt vid breytingum & starfsemi, Utgefanda ber ad sja til pess ad skuldabréfin séu tekin til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi auk pess sem utgefandi ber tilkynningarskyldu gagnvart
eigendum skuldabréfanna. Nanar er fjallad um gjaldfellingarakvaedin i kafla 3.3 i verdbréfalysingu
pessari.

Ad 6dru leyti hefur utgefandi ekki sampykkt kvadir sem hafa ahrif & haefi hans til ad takast & hendur
frekari skuldir sem vaeru jafnstaedar skuldabréfum i flokknum RARIK 011025.

1.3 Seljanleikadhaetta

RARIK 011025 er nyr flokkur skuldabréfa Utgefinn af utgefanda sem ekki hafa verid stundud
vidskipti med & skipulegum verdbréfamarkadi adur. Ekki er hzegt ad abyrgjast ad skilvirkur
markadur eda mikil velta myndist med skuldabréfin pratt fyrir ad pau verdi tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Af pessu leidir ad seljanleiki bréfanna getur verid takmarkadur og
kann slikt a8 hafa ahrif & markadsvirdi peirra. Utgefandi hefur ekki gert, né hyggst hann gera,
samning um vidskiptavakt & skuldabréfaflokknum.

1.4 Vaxtaaheaetta

Skuldabréfin bera fasta vexti. Vaxtadhzaetta bréfanna er félgin i mogulegri breytingu & voxtum a
islenskum skuldamarkadi (avoxtunarkréfu skuldabréfa). Ef avoxtunarkrafan haekkar pa leekkar
almennt séd verdmaeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef avoxtunarkrafan laekkar pa getur pad
leitt til haekkads mats fjarfesta a virdi skuldabréfanna.

1.5 Uppgjors- og vorsluahzetta

Uppgjor vidskipta med skuldabréf fer fram i gegnum vorslukerfi verdbréfa. Su ahaetta er til stadar
ad métadili i slikum vidskiptum geri greidslu ekki upp med peim haetti sem vaenst var eda pa ad
eign i skuldabréfunum tapist vegna gjaldprots, vanraekslu eda sviksamlegra athafna vorsluadila.

Vorsluadili er Islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Hagasméara 3, 201 Képavogi. Utgefandi sjalfur
annast greidslur.

1.6 Lagalegt umhverfi og lagabreytingar

Um skuldabréfaflokkinn gilda islensk 16g svo sem pau eru vié stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um ver&bréfavidskipti (,vvI.")
og eru rafreent skrad, sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraena
eignarskraningu fjarmalagerninga. Um skuldabréfin gildir enn fremur tilskipun fra 9. febrtar 1798
um aritun afborgana a skuldabréf og dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Sem utgefanda verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta @ skipulegum verdbréfamarkadi ber
félaginu ad Idta légum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerd nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadsvik, reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir Gtgefendur
fiarmalagerninga & hverjum tima.

Breytingar & logum og reglum, ddmsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir gaetu haft ahrif a starfsemi
félagsins til lengri eda skemmri tima. Slikar breytingar geetu leitt til taps fyrir félagid eda med 68rum
haetti haft neikveed ahrif & ardsemi pess eda fjarhagslega stodu. RARIK kann ad verda adili ad
démsmalum eda krofugerdum af hendi pridja adila. Ekki er haegt ad Utiloka ad domsurskurdir eda
stjornvaldsakvardanir verdi félaginu éhagfelldir.
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1.7 Uppgjorsaheetta

SU aheetta er til stadar, i tengslum vid moguleg vidskipti med bréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé
ekki gerd upp med peim haetti sem vaenst var sokum pess ad motadili greidir eda afhendir ekki
greidslu a réttum tima.
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2. Tilkynning til fjarfesta

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsokn um toku skuldabréfaflokks Utgefnum af RARIK ohf. til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland hf., 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik (,Nasdag Iceland"“). Hofudstdlsfjarhaed atgefinna skuldabréfa i flokknum nemur
3.120.000.000 kr. ad nafnverdi. Skuldabréfin eru gefin Ut rafraent i kerfum Nasdaq CSD SE, utibu
4 Islandi (,verdbréfamidstod") og bera audkennid RARIK 011025Verdi umsokn ttgefanda sampykkt
mun Nasdaq Iceland tilkynna um pad, sem og um fyrsta vidskiptadag med bréfin, opinberlega med
ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Lysingin er Utbuin af Islandsbanka og byggir alfarid &
gognum fra félaginu og stjérnendum pess. Lysingin er birt rafreent & islensku a vef félagsins,
https://www.rarik.is/um-rarik/fjarmal og verdur adgengileg par & gildistima hennar sem er 10 ar
fra stadfestingu hennar. Lysing pessi samanstendur af tveimur adskildum skjélum, verdbréfalysingu
bessari og utgefendalysingu, dagsettar 16. juni 2021.

Upplysingar i lysingunni byggja @ adstaedum og stadreyndum a peim degi sem lysingin er dagsett
og geta breyst fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti hefjast med skuldabréfin. Komi fram
mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda dnakvaemni er vardar upplysingar i lysingunni,
a timabilinu fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti med skuldabréfin & adalmarkadi Nasdaq
Iceland hefjast mun félagid Gtbua vidauka vid lysinguna i samraemi vid akvaedi laga nr. 14/2020
um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi,
bar sem greint er fra viskomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og
birtur & sama hatt og upprunalega lysingin. Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad
kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af itgefandanum eda varda hann.

Lysing pessi er gerd i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir og framselda reglugerd
Framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019 sem hefur verid innleidd i islenskan
rétt, par 8 medal 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin
til vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin fylgir akveedum vidauka i framseldri reglugerd
Framkvaemdastjérnar ESB 2019/980, p.e. vidaukum 7 og 15. Lysingin er einnig Utbuin med hlidsjon
af reglum fyrir Utgefendur fjarmalagerninga utgefnum af Kauphdéllinni.

Verdbréfalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
JFjarmalaeftirlitid") sem logbaeru yfirvaldi samkveemt um lysingu verdbréfa sem bodin eru a
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd ESB
2017/1129. Fjarmalaeftirlitid stadfestir verdbréfalysingu pessa i peim skilningi ad han uppfyllir
krofur um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaeemt pvi sem kvedid er & um i reglugerd ESB
2017/1129. Ekki ber ad lita & stadfestingu Fjarmalaeftirlits & verdbréfalysingu pessari sem studning
vid Utgefandann né sem stadfestingu @ gaedum verdbréfanna sem lysingin pessi vardar.

Lysingu pessari skal ekki dreifa til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbétar skraningarferlis
eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef dreifing hennar brytur
i baga vid 16g eda reglur vidkomandi lands

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad
kynna sér vel allar upplysingar i pessari lysingu og er i pvi samhengi sérstaklega bent a kafla 1 um
ahaettupeetti. Fjarfestar verda sjalfir ad taka akvordun um hvort fjarfesting i skuldabréfunum sé
gédur kostur fyrir pa.

Lysingu pessa ma undir engum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri
eda um avoxtun fjarmuna af halfu Utgefanda, umsjonaradila eda annarra adila. Fjarfestar eru
minntir & ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin démgreind vegna fjarfestingar i
skuldabréfum Gtgefanda og taka tillit til peirrar ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er
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bent & ad haegt er ad leita rddgjafar sérfraedinga, svo sem hja bonkum og verdbréfafyrirtackjum,
til adstodar vid mat & verdbréfum Gtgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda
lagalega stddu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i skuldabréfum Utgefanda kunna ad hafa og
leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.
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2.1 Yfirlysing abyrgdaradila lysingar fyrir hond Utgefanda

Stjérnarformadur og forstjori, fyrir hond RARIK ohf., kt. 520269-2669, Dverghdféa 2, 110
Reykjavik, lysa pvi hér med yfir ad samkvaemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem lysingin
hefur ad geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad
skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 16. juni 2021
f.h. RARIK ohf.

Birkir Jon Jonsson
Formadur stjérnar

Tryggvi P6r Haraldsson
Forstjori

2.2 Umsjénaradili

Fyrirtaekjaradgjof Islandsbanka hf., Hagasmara 3, 201 Képavogur (hér eftir ,islandsbanki hf." eda
Lumsjonaradili*) hefur verid utgefanda til radgjafar vid Utgafu og sélu skuldabréfaflokksins og toku
hans til vidskipta & skipulogdum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland, p.m.t. vid gerd lysingar
bessarar. Islandsbanki piggur poknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum. Lysingin byggir
alfari® & upplysingum fra dtgefanda. fslandsbanki hf. hefur ekki stadreynt med sjalfsteedum heetti
ad peer upplysingar sem lysingin hefur ad geyma séu réttar.

Samskiptaupplysingar Islandsbanka eru: fyrirtaekjaradgjof@islandsbanki.is og LEI audkenni er
549300PZMFIQR79Q0T97.

2.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa adila er sitja i stjorn, varastjorn eda
framkvaemdaradi RARIK og personulegra hagsmuna beirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
Engin fjolskyldutengsl eru & milli stjérnarmanna og forstjéra eda framkveemdastjora félagsins.
Stjérnarmenn, stjérnendur og félog i peirra eigu teljast vera tengdir adilar félagsins. Vidskipti vid
tengda adila eru verdlogd eins og um dtengda adila sé ad reeda.

Vakin er athygli & eftirfarandi hagsmunum Islandsbanka vegna RARIK:

- Islandsbanki hf. feer greidda poknun dr hendi Utgefanda fyrir pa vinnu sem tilgreind er i
kafla 2.2. Umsjonaradili i (tgefandalysingu pessari. Engin énnur hagsmunatengsl eru til
stadar a milli Utgefanda og umsjénaradila.
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2.4 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar um visitdlu neysluverds eru fengnar fra Hagstofu Islands. Utgefandi lysir pvi yfir ad
samkvaemt hans bestu vitund eru upplysingarnar réttar og ad ad svo miklu leyti sem honum er
kunnugt um og unnt ad stadreyna, sé engum stadreyndum sleppt sem geri upplysingarnar
onakvaemar eda misvisandi.

2.5 Asteeda Utgafunnar, rddstfun hennar og markmi® med toku bréfanna til
vidskipta
S6luandvirdi utgafunnar nam alls kr. 3.120.000.000 og var ad mestu nytt i endurnyjun

rafdreifikerfisins og byggingu nyrrar hitaveitu @ Hofn i Hornafirdi. Markmid med toku bréfanna til
vidskipta er ad auka markadshaefi peirra og seljanleika fyrir fjarfesta.

Heildarkostnadur daetladur vid Utgafuna og toku skuldabréfanna til vidskipta er kr. 4.000.000 og
bvi daetlud nettd fjarhaed agddans af dtgafunni kr. 3.116.000.000.
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3. Um skuldabréfin sem tekin skulu til vidskipta

3.1 Almennt

Audkenni:  ISIN: Nafnverdseining Loka- Gjaldmidill: Tegund: Verdtrygging: Nafn-
flokks: gjalddagi: vextir:

RARIK 1S0000032324  20.000.000 - kr. 1.10.2025 ISK Jafnar Nei 3,077%

011025 afborganir fastir

Skuldabréfin eru nafnbréf, rafraent skrdd hja Nasdaq CSD SE, (tibl & Islandi, Laugavegi 182
(,verdbréfamidstod"). Bréfin eru vistud & vorslureikningi vidkomandi fjarfestis hja
reikningsstofnun ad hans vali.

Skuldabréfin voru seld fjarfestum i hollensku Utbodi sem fér fram a arinu 2020. Haegt verdur ad
eiga med pau vidskipti & eftirmarkadi a liftima bréfanna. Sala og afhending fér fram gegn
stadgreidslu.

Engin sérstok réttindi eda hlunnindi fylgja skuldabréfunum. Allar kréfur til endurgreidslu
skuldabréfanna eru jafn rétthdar innbyrdis.. Utgefandi ber einn abyrgd & greidslum af

skuldabréfunum. Utgefandi hefur ekki skrad lanshaefismat.

3.2 Skilmalar skuldabréfaflokksins

Audkenni:
ISIN:

Tegund bréfs:
Gjaldmiaill:
Vextir:
Dagaregla:
Verdtrygging:
Greidslur:

Greidslustadur:

Utgafudagur:
Fyrsti vaxtadagur:
Lokagjalddagi:
Heildarutgafa:
Utgefid na:
Nafnverdseining:

Uppgreidsluheimild:

RARIK 011025

1S0000032324

Overdtryggt, jafnar afborganir
Islenskar krénur

3,077% fastir arlegir vextir
30/360

Overdtryggt

Hofudstdll greidist med 10 afborgunum sem skulu fylgja greidsluferli
skuldabréfs sem greitt vaeri af med 40 jofnum afborgunum tvisvar a ari, i fyrsta
sinn 1. april 2021 og a sex manada fresti par 3 eftir a 1. degi manadarins. Vextir
greidast @ somu gjalddogum og hofudstollinn. A lokagjalddaga skulu allar
eftirstodvar hofudstols greiddar.

Beri gjalddaga upp a dag sem ekki er bankadagur skal gjalddagi vera naesti
bankadagur par a eftir. Bankadagur i skuldabréfaflokki bessum telst vera virkur
dagur pegar bankar eru opnir a Islandi.

Greidslustadur er hja reikningsstofnunum, i samreemi vid skilmala
skuldabréfanna og greidsluupplysingar fra verdbréfamidstod og ber hver
reikningsstofnun abyrgd a Gtdeilingu greidsina til skuldabréfaeigenda.

1. oktdber 2020

1. oktdber 2020

1. oktdber 2025

Allt a8 kr. 4.000.000.000 (krénur fjorir milljardar)

kr. 3.120.000.000 (krénur prir milljardar eitt hundrad og tuttugu milljonir)
kr. 20.000.000 (krénur tuttugu milljonir)

Uppgreidsla skuldabréfanna, hvort sem er i hluta eda heild, er dheimil Ut liftima
peirra.
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Utreikningsaadili: Utgefandi
Lanshaefismat: Utgefandi hefur ekki lanshaefismat og hyggst ekki saekja um slikt.

3.2.1 Forgangsrdédun

Skuldabréfin eru ekki vikjandi, hvorki gagnvart ndverandi né framtidarskuldbindingum Gtgefanda.

Utgefandi hefur ekki sampykkt kvadir i tengslum vi® Gtgafu skuldabréfanna ad undanskildum
gjaldfellingarakveedum peim sem fjallad er um i kafla 3.3 Sérstok gjaldfellingarakvaedi i
verdbréfalysingu pessari.

Utgefanda ber ad halda eiginfjarhlutfalli félagsins, samkvaemt birtu halfsars- eda arsuppgjori, 35%
ad lagmarki og jafnframt skal vaxtapekja, skv. skilgreiningu i 6. tl. kafla 3.11 Sérstok
gjaldfellingarakvaedi i verdbréfalysingu pessari, vera haerri en 2,5. Ad 6dru leyti er ekkert i
skilmalum skuldabréfaflokksins sem kemur i veg fyrir aukna skuldsetningu RARIK ohf.

3.2.2 Vanskil

pad telst vanefnd af halfu Utgefanda ef hann greidir ekki afborganir eda vexti & gjalddaga og slik
vanefnd varir lengur en 30 daga fra gjalddaga.

Sé greidsla ekki innt af hendi @ gjalddaga er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti
i samreemi Vi akvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn dréttarvaxta og
vanefndardlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda
gjaldfelldri upphaed, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum
haetti stadfestingu & eign sinni & vorslureikningi hja reikningsstofnun.

Falli gjalddagi & dag pegar bankar eru lokadir en Utgefandi greidir & naesta bankadegi par a eftir,
er ekki leyfilegt ad innheimta drattarvexti.

Verdi skuld gjaldfelld samkvaemt skilmalum skuldabréfaflokksins ma gera adfor hja dtgefanda til
fullnustu skuldarinnar, an undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
90/1989, um adfor, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. sému laga. Auk pess ad na til
hofudstols skuldarinnar naer adfararheimild pessi til vaxta, verdbota, drattarvaxta og kostnadar af
innheimtuadgerdum og frekari fullnustuadgeréum, sbr. 2.mgr. 1. gr. fyrrgreindra laga.

Leiti Utgefandi naudasamninga eda sé bl hans er tekid til gjaldprotaskipta fellur
skuldabréfaflokkurinn sjalfkrafa i gjalddaga.

3.2.3 Framsal

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila.

Skuldabréfin eru gefin Ut med rafraenum heetti i kerfi verdbréfamidstddvar, Laugavegi 182, 105
Reykjavik, sem einni er heimilt ad annast milligongu um framsal peirra.

Eignarskraning rafbréfa hja verdbréfamidstdd veitir skradum eigendum beirra I6gformlega heimild
fyrir peim réttindum sem & pa eru skrdd. Engar adrar homlur eru a framsali skuldabréfanna.

3.2.4 Greidslufyrirkomulag

A gjalddaga greidir Gtgefandi afborganir og vexti til reikningsstofnana med milligongu
verdbréfamidstodvar. Reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn & reikninga
skuldabréfaeigenda.
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3.2.5 Abyrgd & greidslu
Abyrgdarskylda Utgefanda vegna greidslu vaxta og hofudstdls af skuldabréfunum telst bein,
otryggs, skilyrdislaus og dvikjandi skuldbinding.

Skuldabréfin njéta jafnrar stodu innbyrdis og skal meta til jafns vid adrar beinar, 6tryggdar,
skilyrdislausar og oévikjandi skuldbindingar utgefandans.

3.2.6 Breytingar a skilmalum

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstsd um hvers kyns breytingar & skilmalum
skuldabréfaflokks pessa. Til ad sampykkja skilmalabreytingu parf sampykki a.m.k. priggja fjordu
hluta skuldabréfaeigenda (ad fjarhaed).

Utgefandi annast fundarbodun par sem leggja skal fram tilldgu ad breytingum & skilmalum og skal
su fundarbodun vera opinber.

Fundarbod, fundargdgn og nidurstada fundar skuldabréfaeigenda skal tilkynnt verdbréfamidstod,
Nasdaq Iceland og umsjonaradila skuldabréfattgafunnar. Utgefanda er heimilt ad fa uppgefna
skrada eigendur skuldabréfanna hja verdbréfamidstod.

3.2.7 Afskraning

Skuldabréfaflokkur verdur afskradur sjo soélarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um
annad berist fra Utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidst6d um greidslufall flokksins
og skal i pvi tilviki senda verdbréfamidstd tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

3.2.8 Fyrning

Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast sé peim ekki lyst innan tiu ara fra lokagjalddaga, sbr.
I6g nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda. Vaxtakrofur fyrnast a fjérum arum, sbr. 3. gr. s6mu
laga.

3.2.9 Heimild
Skuldabréfautgafa pessi var sampykkt a fundi stjérnar RARIK ohf. pann 24. september 2020.

3.2.10 Vextir og hlunnindi

Skuldabréfin bera 3,077% fasta vexti. Vextir fram til lokagjalddaga greidast tvisvar sinnum a ari,
bann 1. april og 1. oktdber &r hvert. A lokagjalddaga greidist hofudstdll skuldabréfsins i einni
greidslu asamt peim voxtum sem fallid hafa a fra gjalddaga sidustu vaxtagreidslu.

Skuldabréfin eru &verdtryggd. Sala skuldabréfa sem fram for i september 2020 var gerd a
avoxtunarkrofunni 3,10%.

Engin sérstok réttindi eda hlunnindi fylgja skuldabréfunum.

3.3 Sérstok gjaldfellingarakvaedi

Vid nedangreind skilyrdi er skuldabréfaeigendum heimilt ad gjaldfella eftirstédvar skuldarinnar. Slik
heimild er had pvi skilyrdi ad a.m.k. 1/3 skuldabréfaeigenda, midad vié fjarhaed, sampykki slikt.
Framangreint skilyrdi gengur framar mogulegu ordalagi gjaldfellingarakvaedanna um annad, t.d.
um ad heimilt sé ad gjaldfella fyrirvaralaust og an uppsagnar.

Virkist heimild skuldabréfaeiganda til gjaldfellingar skal Gtgefandi, med sannanlegum hzetti, boda
til fundar allra skuldabréfaeigenda, par sem greidd skulu atkvaedi um gjaldfellingu. Boda skal til
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sliks fundar med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara. Utgefandi skal birta upplysingar um mégulega
gjaldfellingu og bodun & slikan fund opinberlega, sbr. VIII. kafla laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti og reglur Nasdaq Iceland fyrir Utgefendur fjarmalagerninga. Fullnzegjandi
opinber tilkynning i skilningi akveedis pessa skal teljast skrifleg tilkynning sem birt er i gegnum
fréttakerfi Nasdaq Iceland, enda sé Utgefandi Utgefandi fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Séu engir fjarmalagerningar Utgefanda teknir til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi skal tilkynning teljast fullnaegjandi sé henni komid til
skuldabréfaeigenda fyrir atbeina verdbréfamidstodvar.

1) Vanefndir a 6drum fjarskuldbindingum

Ef dtgefandi vanefnir greidslur vegna einhverra fjarhagslegra skuldbindinga sinna og slikar
vanefndir varda fjarhaedir umfram 100 milljonir islenskra kréna fyrir einstakar skuldbindingar eda
250 milljénir islenskra kréna ad samtolu, og slikum vanefndum er ekki komid i skil innan 30 daga
fra gjalddaga. betta & po6 ekki vid ef slik vanefnd stafar af réttlaetanlegum métmaelum Utgefanda
vid slikri krofu og edlilegum vérnum er haldid uppi. Fjarhaedin skal breytast til samraemis vid visitdlu
neysluverds til verdtryggingar midad vid grunnvisitolu i oktéber 2020 eda 485,1 stig.

2) Jafnraedi skuldabréfaeigenda

Ef krofur skuldabréfaeigenda skv. skuldabréfaflokki pessum eru ekki avallt jafnrétthaar innbyrdis
0og a hverjum tima jafnrétthdar 68rum o6tryggdum skuldbindingum Utgefanda. Undanskildar eru
skuldbindingar sem samkvaemt I6gum njota forgangs sem og vikjandi kréfur & hendur utgefanda.

3) Skilyrdi um eignarhald

Ef utgefandi & einhverjum timapunkti er ekki i meirihlutaeigu rikissjods eda félags sem ad fullu er i
eigu rikissjéds.

4) Svipting sérleyfis
Verdi utgefandi, fyrir eigin vanraekslu eda brot & starfsskyldum, sviptur sérleyfi til starfraekslu

dreifiveitu, sbr. 13.gr. Raforkulaga nr. 65/2003 er heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga
fyrirvaralaust.

5) Skilyrdi um fjarhagslegan styrk

Utgefandi mun tryggja ad bokfaert eiginfjarhlutfall samsteedureiknings RARIK samkvaemt
opinberlega birtum, endurskodudum arsreikningi eda halfs ars uppgjori, sé avallt haerra en 35%.

Hyggist skuldabréfaeigendur gjaldfella skuldina & grundvelli pess ad eiginfjarhlutfall Utgefanda sé
laegra en ad framan greinir verdur slikt einungis gert ad undangenginni tilkynningu um slika vanefnd
og skal utgefanda gefinn kostur & ad baeta Ur vanefndinni innan 14 daga fra mottoku
tilkynningarinnar.

Takist Utgefanda ekki ad baeta Ur vanefndinni innan tilgreinds timafrests er skuldabréfaeigendum
heimil tafarlaus gjaldfelling. Kjosi skuldabréfaeigendur hins vegar ad nyta ekki
gjaldfellingarheimildina fellur han nidur vid opinbera birtingu naesta uppgjors enda hafi
eiginfjarhlutfall Utgefanda pa farid upp fyrir 35% a nyjan leik.
6) Vaxtapekja

EBITDA (hagnadur fyrir vexti, skatta og afskriftir) undangenginna 12 manada skal vera haerra en
2,5 sinnum greiddir vextir @ samstaedugrunni fyrir sama timabil i endurskodudu arsuppgjori eda
hélfs &rs uppgjori Utgefanda. Akvedi kréfuhafi hins vegar ad nyta ekki gjaldfellingarheimildina fellur
han nidur vid nzesta opinberlega birta uppgjor enda hafi EBITDA nad pvi ad vera 2,5 sinnum
greiddir vextir skv. ofangreindu nyju endurskodudu arsuppgjori eda halfs ars uppgjori.
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7) Vedsetningarkvod

Utgefanda er Sheimilt ad vedsetja eignir sinar an skriflegs sampykkis tveggja pridju hluta
skuldabréfaeigenda, ad fjarhaed og fjolda.

Vedsetji Utgefandi eignir sinar til tryggingar 6drum skuldum, pratt fyrir framangreint, er
skuldabréfaeigendum heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust.

8) Breytingar a starfsemi

Verdi gerd veruleg breyting & starfsemi Utgefanda samkvaemt sampykktum félagsins, t.d. ad
utgefandi hefur rekstur sem er 6tengdur nlverandi rekstri, er heimilt ad gjaldfella skuldabréfin
fyrirvaralaust.

Tilgangur félagsins & Utgafudegi er samkvaemt 3. gr. nugildandi sampykkta:

., Tilgangur félagsins er ad framleida rafmagn, dreifa og eiga vidskipti med raforku og
varmaorku [ samraemi vid akvaedi raforkulaga nr. 65/2003 og orkulaga nr. 58/1967 vegna
hitaveitna, hvort heldur er i heildsolu eda smasolu, asamt hverri peirri starfsemi annarri
sem nytt getur rannsoknir, pekkingu eda bunad félagsins.

ba er tilgangur félagsins enn fremur ad taka patt i stofnun og rekstri annarra félaga sem
samrymast rekstri pess.

ba er tilgangur félagsins, rekstur fasteigna og lanastarfsemi,"
9) Skraning skuldabréfanna

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sja til pess ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland eigi sidar en 30. juni 2021 og ad eiga megi vidskipti med skuldabréfin
fram ad lokagjalddaga peirra. Brjéti Utgefandi gegn pessu akvaedi er skuldabréfaeigendum heimilt
ao fella skuldabréfin i gjalddaga fyrirvaralaust.

10) Tilkynningarskylda

Utgefandi skuldbindur sig til ad birta opinberlega tilkynningu uppfylli hann ekki pau skilyrdi sem
kvedid er & um i lidum 1-9 hér ad framan.

Fullnaegjandi opinber tilkynning i skilningi akvaedis pessa skal teljast skrifleg tilkynning sem birt er
i gegnum fréttakerfi Nasdaq Iceland, enda sé Utgefandi Utgefandi fjarmalagerninga sem teknir hafa
verid til vidskipta @ skipulegum verdbréfamarkadi. Séu engir fjarmalagerningar Utgefanda teknir til
vidskipta @ skipulegum verdbréfamarkadi skal tilkynning teljast fullnaegjandi sé henni komid til
skuldabréfaeigenda fyrir atbeina verdbréfamidstodvar.

3.4 Loggjof sem um utgafuna gildir

Um skuldabréfaflokkinn gilda islensk 16g svo sem pau eru vié stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (,vvI.")
og eru rafrent skrad, sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafraena
eignarskraningu fjarmalagerninga. Um skuldabréfin gildir enn fremur tilskipun fra 9. febrtar 1798
um aritun afborgana a skuldabréf og dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Sem Utgefanda verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi ber
félaginu ad Idta l6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerd nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadsvik, reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir Utgefendur
fijarmalagerninga & hverjum tima.
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Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast & tiu arum fra gjalddaga, utan krafna um vexti og
verdbaetur sem fyrnast & fjorum arum fra gjalddaga, skv. 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007, um
fyrningu krofuréttinda.

Risi mal ut af skuldabréfaflokki pessum, ma reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur samkvaemt
reglum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

3.5 Kostnadur

Heildarkostnadur aaetladur vid Utgafuna og toku skuldabréfanna til vidskipta er kr. 4.000.000.
Kostnadurinn samanstendur af skraningargjaldi Nasdaq Iceland vegna toku bréfanna til vidskipta,
boknun skv. gjaldskra verdbréfamidstédvar vegna rafraennar skraningar bréfanna, kostnadi vegna
yfirferdar og stadfestingar lysingar hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands og pdknun til til
fslandsbanka hf. vegna umsjonar med sélu bréfanna og gerd Iysingar.
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4. Skilgreiningar

Hagstofa slands visar til Hagstofu fslands, kt. 590169-0809, Borgart(ini 21a, 150
Reykjavik.

RARIK, utgefandi, félagi® og visar til RARIK ohf., kt. 520269-2669, Dvergshofda 2, 110
RARIK ohf. Reykjavik.

Lysingin visar til verdbréfalysingar pessarar auk Utgefandalysingar RARIK
ohf. badar dagsettar 16. juni 2021.

Nasdaq Iceland visar til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182,
105 Reykjavik.

Skuldabréfin, visar til skuldabréfaflokks Utgefnum af RARIK ohf., audkenndum

skuldabréfaflokkarnir og Utgafan  med RARIK 011025, sem er tilefni verdbréfalysingar pessarar.

Stjorn visar til stjornar RARIK ohf.

Umsjénarasdili og Islandsbanki visar til Islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201

Kdpavogi.

Utgefandalysing visar til atgefandalysingar RARIK dagsettri 16. juni 2021.

Verdbréfamidstod visar til Nasdaq CSD SE, atibG & fslandi, kt. 510119-0370,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

Verdbréfalysing visar til verdbréfalysingar pessarar, dagsett 16. juni 2021.

Wl visar til laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipta med dordnum
breytingum.

Framangreindar skilgreiningar og skammstafanir eiga vi® nema annad sé af samhengi augljost.
begar visad er til laga og reglugerda i lysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda med
aordnum breytingum.
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1. Ahzettupaettir

Hér 4 eftir fer umfjollun um pa dhaettu sem Utgefanda, RARIK ohf., kt. 520269-2669, Dvergsh&fda
2, 110 Reykjavik ( ,RARIK", ,félagid" eda ,Utgefandinn"), er kunnugt um og telur skipta mali
0g eiga sérstaklega vid um Utgefanda (og eftir atvikum détturféldog hans) og pa atvinnugrein sem
félagid starfar innan.

Fjarfesting i skuldabréfum utgefanda felur i sér ahaettu. Verdmeeti skuldabréfanna getur haekkad
eda lekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda eftir
atvikum hluta hennar. Fjarfestar zettu aeti® ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i
skuldabréfunum a eigin skodun eda 6hadri radgjof sem peir telja videigandi. Fjarfestar sem eru ad
velta fyrir sér kaupum & skuldabréfum utgefnum af RARIK eru hvattir til ad kynna sér vel pa
ahaettupeetti sem raeddir eru i lysingu pessari og leggja eigid mat a pa ahasttu sem kaupin gaetu
Utsett pa fyrir.

Samkvaemt bestu vitund inniheldur kafli 1 Ahaettupeettir i Gtgefandalysingu pessari 4samt kafla 1
Ahaettupeettir i verdbréfalysingum félagsins dagsettum 16. juni 2021 lysingu & peim ahaettupattum
sem mali kunna ad skipta vid ad meta ahaettu af fjarfestingu i skuldabréfaflokkum Gtgefnum af
RARIK, vid utgafu a pessari utgefandalysingu(,skuldabréfin® ,skuldabréfaflokkarnir® eda
Jflokkarnir"). Ahaettubaettirnir eru settir fram eftir alvarleika ad mati utgefanda, ad teknu tilliti til
neikvaedra ahrifa & Utgefandann og verdbréfin og likanna & ad peir raungerist, par sem fyrst eru
taldir upp alvarlegustu dhaettupaeettirnir ad mati tgefanda i hverjum flokki. Ahsettupaettirnir eru
hadir dvissu og pvi er er ahaettuflokkun hér ad nedan gerd samkvaemt bestu vitund stjérnenda
RARIK. Sa moguleiki er ennfremur fyrir hendi ad félagid geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar
vegna annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast midad vid naverandi upplysingar
ekki til ahaettu. ba er ekki haegt ad meta fjarhagsleg ahrif einstakra ahasttupatta.

Utan peirra patta sem getid er i Utgefandalysingu pessari er félaginu ekki kunnugt um neina
stjornvaldslega, efnahagslega, skattalega eda peningalega stefnu né Ovissupeetti, krofur eda
skuldbindingar sem hafa eda gaetu haft mikilvaeg bein eda dbein ahrif & rekstur RARIK.

1.1 Ahzetta tengd rekstri RARIK

1.1.1 Vedurfar, nattiruhamfarir og bilanir

RARIK ber ahaettu vegna o6vedurs, eldgosa, jardskjalfta og annarra nattiruhamfara en tjon
félagsins vegna slikra afalla hafa ekki verid ti® undanfarin ar. Stjérnendur meta ahaettu félagsins
vegna bilana 6verulega i samhengi vid steerd dreifikerfisins og efnahag félagsins. 6 ekki sé haegt
ad spa fyrir um tidni 6vedurs pa hefur sagan synt ad skaed 6vedur sem leida til eignatjons koma
ekki arlega.Til pess ad lagmarka ahaettu félagsins af dvedri hefur félagié unnid jafnt og pétt vid ad
koma loftlinukerfinu  jardstrengi. I péttbyli fer 6ll raforkudreifing fram i gegnum jardstrengi en
unnid er markvisst ad endurnyjun kerfisins med jaréstrengjum i hinum dreifdari byggdum. Slikt
mun i senn auka rekstrardryggi félagsins og 6ryggi afhendingar til vidskiptavina til muna, m.a.
vegna faekkunar truflana og bilana sokum isingar og valynds vedurs. A &rinu 2020 var likt og
undanfarin ar unnid ad endurnyjun og styrkingu dreifikerfisins en samtals voru lagdir 380 km &
arinu og eru nd um 69% af dreifikerfi RARIK komin i jordu. betta hefur m.a. leitt til pess ad
truflunum vegna vedurs hefur faekkad til mikilla muna og dreifikerfi RARIK pvi betur i stakk buid ad
takast 4 vid dvedur og verjast ahaettu af dvedri.

paettir tengdir almennu efnahagsumhverfi og ytri pattum, svo sem peir sem hér ad ofan eru taldir,
eru utan ahrifasvids stjornar og stjornenda RARIK.
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1.1.2 Pjénustusvaedi félagsins

fslandi er skipt i dreifiveitusvaedi og hefur RARIK einkarétt og skyldu til dreifingar raforku & mestéliu
landinu ad hofudborgarsveedinu, Akureyri, Sudurnesjum, Vestmannaeyjum, Selfossi og
Vestfjoréum undanskildum. Dreifiveitum er éheimilt ad saekja vidskiptavini @ milli skilgreindra
dreifiveitusvaeda og er voxtur pvi eingéngu mogulegur med kaupum a 68rum starfandi dreifiveitum.
Af bessu leidir ad brottflutningur vidskiptavina af dreifiveitusvaedum félagsins geeti leitt til
tekjusamdrattar sem ad endingu geeti haft ahrif & getu félagsins til ad standa vié fjarhagslegar
skuldbindingar sinar.

Bent er @ ad RARIK er Uthlutad tekjumdrkum, eins og skilgreint er raforkuldgum nr. 65/2003, og
er axtlad ad tryggja sem best ad tekjur standi undir naudsynlegum fjarfestingum auk edlilegri
ardsemi fastafjarmuna.

1.2 Aheetta tengd fjdrhag og fijdrmagnsmorkudum

Abyrgd & eftirliti med fjarhagslegri dhaettu er & hondum stjornar félagsins og fer hun yfir stédu
rekstrar manadarlega a reglulegum fundum sinum.

1.2.1 Markadsahaetta

Markadsahaetta er samnefnari peirrar ahaettu sem felst i ahrifum a breytinga @ voxtum, verdbdlgu
og gengisskraningu islensku kronunnar sem getur haft ahrif a fjarhagsstodu félagsins.

Vaxtaaheetta

Skuldabréfin eru duppgreidanleg og bera fasta vexti Gt liftimann en félagid ber vaxtadhaettu af
lantékum sinum og lausafjarstyringu. Breytingar @ voxtum hafa ahrif & vaxtakostnad félagsins.
Nuverandi bankafjarmdgnun félagsins, samtals ad fjarhaed 2.959 m.kr. m.v. 31. desember 2020, er
i erlendum myntum, USD og EUR, og ber breytilega dverdtryggda vextil.

RARIK getur ekki abyrgst ad lansfé @ sambaerilegum kjorum og félaginu bjédast ni muni standa pvi
til boda i framtidinni. Adsteedur @ morkudum med lansfé geta breyst og ekki er haegt ad Utiloka ad
félagid purfi a fjarmognun ad halda a timum pegar frambod lansfjar er takmarkad. Vaxtahaekkanir,
sem slikt astand myndi liklega leida af sér, hefdu bein ahrif @ afkomu og hagnad félagsins. Félagid
ver sig ekki sérstaklega gegn vaxtabreytingum. Haekkun & voxtum um 100 punkta & uppgjorsdegi
31. desember 2020 hefdi laekkad eigid fé og afkomu arsins um 11,5 m. kr. Ef vextir heféu laekkad
um 100 punkta hefdu ahrifin verid pau somu i gagnsteeda att. bessi greining byggir a peirri forsendu
ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist dbreyttar.

Steerstur hluti vaxtaberandi skulda félagsins pann 31. desember 2020, eda um 74% er verdtryggdur
og ber fasta vexti til langs tima. Langur lanstimi & fostum voxtum dregur pannig ur vaxta- og
fijarmognunarahaettu félagsins.

Gjaldmidlaahzetta

Starfraekslugjaldmisill RARIK er i islenskum krénum og eru allar tekjur félagsins i peirri mynt. Engu
ad sidur ber RARIK haettu af ahrifum breytinga & markadsverdi erlendra gjaldmiéla og vaxta af
beim. Gengisahaettan er tilkomin vegna hvors tveggja, erlendrar lantdku félagsins, og innkaupa a
rekstrartengdum bunadi og ihlutum erlendis fra. Samsteedan ver sig ad jafnadi ekki fyrir
gengisahaettu. A &rinu 2020 hefdi 10% styrking islensku krénunnar, ad 68rum staerdum Sbreyttum,
gagnvart peim gjaldmidlum sem RARIK ber ahaettu af haekkad afkomu félagsins eftir skatt um ad

! Fast dlag ofan @ 6 manada LIBOR vexti i hverri mynt fyrir sig.
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hamarki 234 m.kr. Veiking islensku krénunnar um sama prosentustig hefdi somu ahrif i gagnsteeda
att. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stédugar.

Verdbolguahaetta

Verdbolga getur haft ahrif @ skuldbindingar félagsins med peim heetti ad yfirgnaefandi hluti
langtimaskuldbindinga félagsins i islenskum krénum eru verdtryggdar med visitolu neysluverds
(VNV). Verdtryggingin hefur pau ahrif ad hofudstoll skulda félagsins i islenskum krénum breytist i
samraemi vid breytingar a visitdlu neysluverds og geta pvi afborganir og vaxtagreidslur af
langtimaskuldbindingum haekkad med aukinni verdbdlgu.

1.2.2 Motadilaahaetta

RARIK ber heettu a fjarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda métadili i fjarmalagerningi standa ekki
vid umsamdar skuldbindingar sinar. Métadiladhaetta RARIK er einkum vegna vidskiptakrafna.
Vidskiptamenn RARIK eru einstaklingar og fyrirtaeki. Flestir vidskiptamenn hafa att i araléngum
vidskiptum og tapadar kréfur hafa verid lagt hlutfall af veltu. Félagid myndar nidurfeerslu vegna
aeetladrar virdisryrnunar a vidskiptakrofum, 68rum krofum og fjarfestingum. Krofur eru almennt
metnar hafa tapast endanlega vid gjaldprot métadila.

Mesta moégulega tap félagsins vegna fjareigna er bokfaert virdi peirra sem var 4.157 m.kr. pann 31.
desember 2020. Mesta mogulega tap félagsins vegna vidskiptakrafna er bokfaert virdi peirra sem
var 2.247 m.kr. a reikningsskiladegi. Tapadar krofur arid 2020 namu 59 m.kr. sem svarar til 0,36%
af tekjum. Nidurfeersla vegna tapadra vidskiptakrafna arsins 2020 var jakveed um 200 p.kr.

1.3 Lausafjar og fjarmognunarahaetta

RARIK skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin a gjalddaga med tekjum sinum og eignum.
bratt fyrir ad Utgefandi kappkosti ad styra lausafé sinu pannig ad hann geti avallt meett
skuldbindingum sinum getur st stada komid upp ad hann hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rada til
ad greida af skuldum pegar peer falla @ gjalddaga. Samstaedan hefur samid um yfirdrattarheimild
ad fjarhaed 500 m.kr. hja vidskiptabanka sinum sem var énytt i arslok 2020. Samstaedan hefur
avaxtad laust fé i skammtimafjarfestingum.

1.4 Fjarhagsleg skilyréi skuldabréfanna

Skuldabréfaflokkar RARIK bera fjarhagslegu skilyrdi sem RARIK skuldbindur sig til pess ad hlita og
taka mid af i rekstri og efnahag RARIK.

Komi til pess ad félagid standist ekki fjarhagsleg skilyrdi og takist ekki ad baeta Ur innan tilskilins
frests kann ad vera ad eigendum skuldabréfanna sé heimilt ad fella allar eftirstodvar i gjalddaga.

1.5 Onnur dheetta

1.5.1 Adrir ytri paettir

Ytri paettir svo sem farséttir kunna ad hafa ahrif & félagid. Utbreidsla korénuveiru heimsfaraldurs
(,Covid-19") hefur haft ahrif & starfssemi félagsins en arid 2020 einkenndist af Covid-19 og fundu
starfsmenn RARIK fyrir pvi. Fyrirtaekid purfti ad fara i talsverdar breytingar & hefdbundnum rekstri
bar sem margir starfsmenn unnu heima, en starfsmenn sem vinna utan hulss I6gudu sig ad
breyttum adstaedum. bratt fyrir peer adgerdir sem gripa purfti til nddu starfsmenn ad halda rekstri
fyrirtaekisins i pvi sem naest edlilegu astandi og fjarfestingarverkefni gengu eftir samkvaemt aaetlun.
Félagi® metur pad svo ad fjarhagsleg ahrif af heimsfaraldrinum hafi po ekki verid veruleg.
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peettir tengdir almennu efnahagsumhverfi og ytri pattum, svo sem peir sem hér ad ofan eru taldir,
eru utan ahrifasvids stjornar og stjornenda RARIK.

1.5.2 Skattaleg aheetta

Breytingar a logum og reglum vardandi beina og ébeina skattheimtu l6gadila geta haft ahrif & RARIK
og fjarfesta skuldabréfa félagsins. Slikar breytingar geetu dregid Ur ardsemi félagsins. Skattlagning a
tekjur l6gadila, sbr. 2. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt asamt I[6gum nr. 50/1988 um virdisaukaskatt
er deemi um skattheimtu sem mali skiptir fyrir félagid. Skattskyldar tekjur RARIK af starfsemi eru fyrst
og fremst tekjur af dreifingu raforku, raforkusélu, hitaveitu og heimtaugagjold.

1.5.3 Lagaleg aheetta

Mikilvaegustu 16g sem um Utgefanda gilda eru orkulég nr. 58/1967, raforkuldg nr. 65/2003 og l6g
nr. 2/1995 um hlutafélog med dorédnum breytingum asamt reglugerdum settum a grundvelli peirra.
Auk pess ber félaginu ad fylgja m.a. 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt, 16g nr. 50/1988 um
virdisaukaskatt, 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og l6g nr. 145/1994 um bokhald. Starfsemi
Orkusélunnar heyrir undir akvaedi samkeppnislaga nr. 44/2005.

Sem utgefanda verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta @ skipulegum verdbréfamarkadi ber
félaginu ad ldta logum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, reglugerd nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadssvik og reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Nasdaq Iceland fyrir Utgefendur
fjarmalagerninga a hverjum tima.

Urskurdir domsmala, breytingar & islenskum I6gum eda stjérnsysluframkvaemd, jafnvel po peer eigi
sér stad eftir dagsetningu utgefandalysingarinnar, geta leitt til breytinga & starfsemi eda
vidskiptastodu utgefanda.

Breytingar a I6gum og reglum, domsurskurdir eda stjérnvaldsakvardanir geetu haft ahrif a starfsemi
félagsins til lengri eda skemmri tima. Slikar breytingar gaetu leitt til taps fyrir félagié eda med 68rum
heetti haft neikvaed ahrif & ardsemi pess eda fjarhagslega stodu.

Um utgafu skuldabréfanna gilda islensk 16g svo sem pau voru vid stadfestingu Utgefandalysingar
félagsins. RARIK getur ekki abyrgst ahrif lagabreytinga, domsurskurda eda stjérnvaldsakvardana
eftir dagsetningu utgefandalysingar pessarar.
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2. Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing (,lysing") pessi er birt i tengslum vi& umsdkn um toku skuldabréfaflokka Utgefnum
af RARIK ohf. til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland, kt. 681298-2829,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik. Lysingin er Utbuin af fslandsbanka og byggir alfarid & gégnum fra
félaginu og stjornendum bpess. Lysingin er birt rafreent & islensku & vef félagsins,
https://www.rarik.is/um-rarik/fjarmal.

Upplysingar i lysingunni byggja a adstaedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er dagsett
og geta breyst fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti hefjast med skuldabréfin. Komi fram
mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda dnakveemni er vardar upplysingar i lysingunni,
a timabilinu fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti med skuldabréfin & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland hefjast mun félagid Utbua vidauka vid lysinguna i samraemi vid akvaedi laga nr. 14/2020
um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markasi,
bar sem greint er fra vidkomandi atridum. Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad kynna
sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru ut af itgefandanum eda varda hann.

Lysing pessi er gerd i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir og framselda reglugerd
Framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019 sem hefur verid innleidd i islenskan
rétt, par @ medal 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin
til vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin fylgir akveedum vidauka i framseldri reglugerd
Framkvaemdastjérnar ESB 2019/980, p.e. vidaukum 7 og 15. Lysingin er einnig Utbuin med hlidsjon
af reglum Nasdaq Iceland fyrir Utgefendur fjarmalagerninga. Lysingu pessari skal ekki dreifa til
landa par sem dreifing myndi krefjast vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem
heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef dreifing hennar brytur i baga vid 16g eda reglur vidkomandi
lands.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad
kynna sér vel allar upplysingar i pessari lysingu og er i pvi samhengi sérstaklega bent a kafla 1 um
ahaettupaetti.

Lysingu pessa ma undir engum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri
eda um avoxtun fjarmuna af halfu Utgefanda, umsjonaradila eda annarra adila. Fjarfestar eru
minntir @ ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin démgreind vegna fjarfestingar i
skuldabréfum Gtgefanda og taka tillit til peirrar ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er
bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bonkum og verdbréfafyrirtackjum,
til adstodar vid mat a verdbréfum Utgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda
lagalega st6du sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i skuldabréfum Utgefanda kunna ad hafa og
leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.
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2.1 Yfirlysing abyrgdaradila lysingar fyrir hond utgefanda

Fyrir hond Utgefanda lysa undirritadir, forstjori og stjérnarformadur RARIK ohf., kt. 520269-2669,
Dvergshéfda 2, 110 Reykjavik, pvi yfir ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar sem
utgefandalysingin hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt
sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 16. jini 2021

F.h. RARIK ohf.

Birkir J6n Jénsson, formadur stjornar Tryggvi bér Haraldsson, forstjori

2.2 Endurskodendur

Endurskodendur RARIK & pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til i lysingu pessari
var Rikisendurskodun, kt. 540269-1819, Skulagotu 57, 105 Reykjavik. Rikisendurskodun skal skv.
6. gr. laga nr. 86/1997, um Rikisendurskodun endurskoda reikningsskil Utgefanda.

Fyrir hond Rikisendurskodunar hafa Skdli Eggert pérdarson, rikisendurskodandi og Oskar
Sverrisson, endurskodandi og medlimur i Félagi loggiltra endurskodenda, aritad paer
fjarhagsupplysingar sem mynda hluta af Gtgefandalysingu pessari.

2.3 Umsjonaraadili

Fyrirtaekjaradgjof Islandsbanka hf., Hagasmara 3, 201 Képavogur (hér eftir ,islandsbanki hf." eda
Lumsjonaradili*) hefur verid utgefanda til radgjafar vid Utgafu og sélu skuldabréfaflokksins og toku
hans til vidskipta & skipulogdum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland, p.m.t. vid gerd lysingar
bessarar. Islandsbanki piggur poknun fyrir adkomu sina ad pessum verkefnum. Lysingin byggir
alfari® & upplysingum fra dtgefanda. Islandsbanki hf. hefur ekki stadreynt med sjalfstaedum haetti
ad peer upplysingar sem lysingin hefur ad geyma séu réttar.

Samskiptaupplysingar Islandsbanka eru: fyrirtaekjaradgjof@islandsbanki.is og LEI audkenni er
549300PZMFIQR79Q0T97.

2.4 Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Utgefandalysing pessi hefur veri® stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
~Fijarmalaeftirliti®"), sem er légbaert yfirvald samkvaemt I6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru
i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta @ skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd ESB
2017/1129. Fjarmalaeftirlitid stadfestir Utgefandalysingu pessa i peim skilningi ad hun uppfyllir
krofur um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaemt pvi sem kvedid er a um i reglugerd ESB
2017/1129. Ekki ber ad lita & stadfestingu Fjarmalaeftirlits & Utgefandalysingu pessari sem studning
vid Utgefandann.
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3. Upplysingar um utgefandann

3.1 Utgefandi

Logformlegt heiti Gtgefanda er RARIK ohf. og er vidskiptaheiti hans RARIK. Utgefandi er skradur i
Reykjavik, Islandi undir kennitlunni 520269-2669. Logheimili Gtgefanda og skrifstofa er ad
Dvergshdfda 2, 110 Reykjavik, simi 528 9000. Vefsida Utgefanda er www.rarik.is2. Utgefandalysing
bessi skal vera adgengileg ollum & rafreenu form i tiu ar eftir birtingu & fyrrnefndri vefsidu
utgefanda. LEI audkenni RARIK er 549300YQNG5ENQKH6T17.

RARIK er opinbert hlutafélag stofnad pann 1. agust 2006, sbr. 16g nr. 25/2006, um stofnun
hlutafélags um Rafmagnsveitur rikisins. RARIK starfar skv. logum nr. 2/1995, um hlutafélog,
raforkulégum nr. 65/2003 og orkulégum nr. 58/1967.

3.2 Saga, starfsemi og skipulag

RARIK ohf. er opinbert hlutafélag i eigu rikisins sem var stofnad 1. agust 2006 og tok pa vid rekstri
Rafmagnsveitna rikisins sem héfu starfsemi sina pann 1. jantar arid 1947. Fra stofnun hefur RARIK
aflad almenningi og atvinnuvegum raforku.

Med tilkomu raforkulaga nr. 65/2003 og akvaeda um adskilnad samkeppnis- og einkaleyfispatta var
sérstakt détturfélag stofnad, Orkusalan, um framleidslu og solu & vegum félagsins. Orkusalan tok
til starfa arid 2007. Ari® 2007 heetti RARIK einnig ad sinna heildsdlu rafmagns og var stofnlinukerfi
félagsins selt til hlutdeildarfélagsins Landsnets hf. sem stofnad var sama ar.

Tilgangur RARIK og samstaedu pess er i dag ad framleida, dreifa og eiga vidskipti med raforku og
varmaorku, i samraemi vid akvaedi raforkulaga nr. 65/2003 og orkulaga nr. 58/1967 asamt hverri
beirri starfsemi annarri sem nytt getur rannséknir, pekkingu eda buinad félagsins. ba er tilgangur
RARIK enn fremur ad taka patt i stofnun og rekstri annarra félaga sem samrymast rekstri pess.
RARIK er médurfélag i samstaedu og a prju dotturféldg, Orkusoluna ehf., RARIK orkupréun ehf. og
Ljés og gagnaleidara ehf. Jafnframt @ RARIK 22,51% hlut i hlutdeildarfélaginu Landsnet hf.
Utgefandi er ekki hadur détturféldgum sinum umfram hefdbundin eignatengsi.

Steersti pattur i starfsemi RARIK er raforkudreifing & almennum markadi. Dreifikerfi RARIK neer til
allra landshluta, utan Vestfjarda, hofudborgarsveedisins og Reykjaness, baedi sveita og
béttbyliskjarna. Ahersla hefur veri® & uppbyggingu dreifikerfa i sveitum en um 90% beirra eru {
umsja RARIK. Lengd dreifikerfisins nemur ni 9.357 km, par af eru um 6.427 km jardstrengir eda
69%. Aeetlanir félagsins gera rad fyrir ad dreifikerfi® verdi ad fullu i jardstrengjum &ri® 2035. A
arinu 2020 var orkudreifing rafmagns um dreifikerfi RARIK 1.213 GWSst og minnkadi par med
littilega ar 1.219 GWst & arinu 2019. Eignir RARIK i veitukerfum eru um 43,5 milljardar krona m.v.
lok ars 2020. Auk pess rekur Rarik fjorar jardhitaveitur og eina fjarvarmaveitu.

Orkusalan ehf. annast framleidslu og solu & raforku. Orkusalan starfar einungis a
samkeppnismarkadi og er med pridjungs hlutdeild i raforkusdlu & almennum markad asamt pvi ad
eiga og reka virkjanir vida um land. Orkusalan er umfangsmest af détturfélégum RARIK med 5.756
milljonir kréna i rekstrartekjur og 18 starfsmenn i arslok 2020.

RARIK Orkupréun ehf. hefur umsjén med einu erlendu verkefni. Félagid var stofnad arid 2008 og
er tilgangur pess ad vinna ad, prda, byggja og reka hvers konar orkukerfi hérlendis sem erlendis
b.a.m. uppbygging og rekstur & dreifi- og flutningskerfi fyrir raforku og hitaveitu svo og bygging

2 Upplysingar & vefsetrinu eru ekki hluti af dtgefendalysingu pessari nema paer upplysingar séu felldar inn i lysinguna med tilvisun

RARIK Utgefendalysing | 8


http://www.rarik.is/

og rekstur hvers konar orkuvera. Meginmarkmidid er ad tryggja aframhaldandi voxt og
verdmaetaskopun innan RARIK samstaedunnar. Enginn starfandi starfsmadur er hja félaginu.

Arid 2009 stofnadi RARIK Ljos og gagnaleidara ehf. sem annast leigu & hluta af ljosleidurum
félagsins en enginn starfsmadur er starfandi hja pvi.

3.3 Hluthafi

Eini hluthafi RARIK ohf., er rikissjodur Islands, sbr. 3. gr. laga nr. 25/2006 um stofnun hlutafélags
um Rafmagnsveitur rikisins med sidari breytingum. Forreedi eignarhlutarins er @ hondum
fjdrmalarédherra. I samraemi vi® 29. gr. laga nr. 88/1997 um fjarreidur rikisins getur ekki komid til
s6lu & hlutum rikisins i RARIK nema med sérstakri heimild Alpingis.

Samkvaemt bestu vitund RARIK er ekki i gildi neitt fyrirkomulag sem seinna meir getur haft i for
med sér breytingar a yfirrddum yfir Gtgefanda.
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4. Stjorn, framkveemdarad og hluthafi RARIK

4.1 Stjérn

Stjérn RARIK er skipud fimm adalmonnum og tveimur til vara. Stjérn er kjorin til eins ars i senn. A
adalfundi félagsins pann 24. mars 2021 voru eftirtaldir adilar endurkjornir til setu i stjorn félagsins
og eiga pvi saeti fram ad naesta adalfundi.

Stjorn styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og gaetir hagsmuna pess gagnvart pridja
adila. Stjérnin sinnir jafnframt stefnumaotun, eftirliti og toku meirihattar akvardana i rekstri félagsins
i samraemi vid lagareglur sem gilda um stjorn félagsins. Stjornin stadfestir rekstrar- og
fjarfestingadaetlanir, fer med malefni félagsins og annast stjornskipulag rekstrar pess og ad
starfsemi sé jafnan i réttu og godu horfi. Stjorn kys sér formann og varaformann a fyrsta stjérnarfundi
eftir kjor hennar og skiptir ad 68ru leyti med sér verkum. Stjorn raedur forstjéra og akvardar starfskjor
hans og skyldur.

Formadur stjornar

Nafn. Birkir Jon Jénsson
Faedingarar: 1979
Starf utan utgefanda: Formadur bagjarrads Kdpavogsbaejar og situr i stjérn Sorpu.

Starfsreynsla: Adstodarmadur félagsmalaradherra 2000-2003, sat & Alpingi 2003-2013, i
baejarstjorn Fjallabyggdar 2006-2010 og a saeti i bagjarstjorn Kdpavogs fra
2014. Sat i stjorn Ibudalanasjéds 2002-2006.

Fyrst kjorinn: 2014

Stjornarmadur

Nafn. Arndis Soffia Sigurdardottir
Faedingarar: 1978

Starf utan utgefanda: Fulltrti Syslumanns a Sudurlandi, Hoteleigandi.

Starfsreynsla: Starfadi sem fulltrdi syslumanns & Selfossi og sidar & syslumanns Sudurlandi
fra 2007 til 2020 pegar hin var skipud syslumadur i Vestmannaeyjum.
Eigandi fjolskyldufyrirtaekisins Hotels Fljotshlidar asamt eiginmanni sinum
fvari pormarssyni matreidslumeistara. Sat i stjorn Byggdastofnunar arin
2009-2011 og i urskurdarnefnd samkveemt lI6gum um hollustuhaetti og
mengunarvarnir fra 2010-2012.

Fyrst kjorin: 2018

Stjornarmadur

Nafn: Alfheidur Eymarsdottir
Faedingarar 1969

Starf utan utgefanda: Sjalfsteett starfandi, varapingmadur i Sudurkjordaemi.
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Starfsreynsla:

Fyrst kjorin:

Stjornarmadur
Nafn:

Faedingarar:

Starf utan utgefanda:
Starfsreynsla:

Fyrst kjorinm:

Stjornarmadur
Nafn:

Faedingarar:

Starf utan utgefanda:
Starfsreynsia:

Fyrst kjorin:

Varamadur stjornar

Nafn:

Faedingarar:

Starf utan utgefanda:
Starfsreynsla:

Fyrst kjorin:

Sjalfsteett starfandi kerfisstjori/taekniradgjof 2017-2020. Kom a fét og
var framkvaemdastjori sjalfseignarstofnunarinnar IMMI, 2011-2014 dsamt
bokautgafu. Varabaejarfulltrii sveitarfélagins Arborgar fra mai 2018 og
fulltrdi i eigna- og veitunefnd Arborgar. Varapingmadur Sudurkjordaemis
fré oktdber 2017. Eigandi og framkvaemdastjéri Fiskvinnslu- og
utflutningsfyrirtaekisins Silfurfisks ehf, 2010-2013. Embaettismadur hja
Reykjavikurborg, 2004-2012 - yfirstjornandi télvu- og taeknimala,
simavers, skjalasafns, Borgarskjalasafns, Vefsvaedis Reykjavikurborgar,
Rafraennar Reykjavikur og Simapjénustuvers.

2017

Kristjan Laévik Moller
1953
Sjalfsteett starfandi radgjafi.

Bagjarfulltrii & Siglufirdi 1986-1998, alpingismadur Nordurlands vestra
1999-2003, alpingismadur Nordaustur kjérdaemis 2003-2016,
samgonguradherra 2007-2009, samgdngu og sveitarstjérnarradherra
2009-2010, 3. varaforseti Alpingis 2010-2013, 1. varaforseti 2013-2016.

2018

Valgerdur Gunnarsdéttir
1955
Skolameistari Framhaldsskolans a Husavik.

Baejarfulltrii i bagjarstjérn Husavikurkaupstadar 1986-1998, skolameistari
framhaldsskdlans @ Laugum 1999-2013, alpingismadur
Nordausturkjordeemis 2013 — 2017, varapingmadur Nordausturkjérdaemis
mai og oktdber 2018 og febrdar 2020.

2018

Elin Einarsdottir

1967

Skdlastjori i Vikurskola, Vik i Myrdal.

Kennari vid Fellaskdla i Reykjavik 1996-1999. Fra 1999-2018 kennari vid

Vikurskodla, Vik i Myrdal, sinnti einnig um tima starfi deildarstjéra og
adstodarskdlastjora vid skolann.

2018
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Varamadur stjornar
Nafn:

Faedingarar:

Starf utan utgefanda:
Starfsreynsla:

Fyrst kjorinn:

J6n Bragi Gunnarsson
1960
Sjalfsteett starfandi.

Reykjavikurborg — Borgarbokhald, deildarstjori 1986 — 1996, Skyrr hf.
Radgjafi i fjarhagsupplysingakerfum 1996 — 1999, Ax hugbunadarhusi
radgjafi i fjarhagsupplysingakerfum 1999 — 2001, Akureyrarbeer
fjarreidudeild verkefnastjori 2001 — 2006, Hagsyslustjori Akureyrarbagjar,
2006 — 2017, Sérfraedingur i leyfismalum Ferdamalastofu 2019 — 2020

2018

Starfsstd stjornar er ad Dvergshofda 2, 110 Reykjavik. Onnur stérf ofangreindra stjérnarmanna

skipta hvorki mali fyrir

né hafa ahrif & starfsemi Utgefanda.

4.2 Framkveemdarad

Forstjori
Nafn:
Faedingarar:
Starfsreynsla:

Adstodarforstjori
Nafn.

Faedingarar:
Starfsreynsla:

Tryggvi bér Haraldsson
1956
RARIK 1980 — 2021.

Pétur Einir bordarson
1949
RARIK 1977 — 2021.

Framkvaemdastjori fjarmalasvids

Nafn.
Faedingarar:
Starfsreynsla:

Olafur Hilmar Sverrisson
1959
RARIK 2007 — 2021, Kaupping 2003 — 2007.

Framkvaemdastjori rekstrarsvids

Nafn:
Faedingarar:
Starfsreynsla.

Helga Johannsddttir

1966
RARIK 2017-2021, BKK Nett AS 2003-2017.

Framkveaemdastjori taeknisvids

Nafn:
Feedingarar:
Starfsreynsla.

Tryggvi Asgrimsson
1955
RARIK 1995-2021.
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Framkvaemdastjori framkveemdasvids

Nafn: Omar Imsland

Faedingarar: 1956

Starfsreynsla: RARIK 2012-2021, Landsvirkjun/Landsnet 1994-2011.
Dotturfélog:

Framkvaemdastjori Orkusolunar

Nafn. Magnus Kristjansson

Faedingarar: 1975

Starfsreynsla: Adstodar framkveemdastjori TM Software 2006-2007, RARIK

upplysingataeknisvid 2003-2006.

Heimilisféng vinnustada framangreindra adila er ad Dvergshdfda 2, 110 Reykjavik.

4.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Engir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa adila er sitja i stjorn, varastjorn eda
framkveemdaradi RARIK og personulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
Engin fjolskyldutengsl eru @ milli stjérnarmanna og forstjora eda framkveemdastjora félagsins.
Stjérnarmenn, stjérnendur og féldg i peirra eigu teljast vera tengdir adilar félagsins. Vidskipti vié
tengda adila eru verdlogd eins og um dtengda adila sé ad reeda.

Vakin er athygli & eftirfarandi hagsmunum Islandsbanka vegna RARIK:

- Islandsbanki hf. faer greidda poknun Gr hendi ttgefanda fyrir pa vinnu sem tilgreind er i
kafla 2.3. Umsjonaradili i Utgefandalysingu pessari. Engin 6nnur hagsmunatengsl eru til
stadar a milli Utgefanda og umsjénaradila.
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5. Adrar upplysingar

5.1 Mikilvaegar breytingar a fjarhags- eda vidskiptastodu

I desember 2018 gekk rikisstjornin til vidraedna vid eigendur Landsnets um kaup rikisins & pvi félagi. A
rikisstjornarfundi i febrtar 2019 var sidan sampykkt ad stofna starfshop til ad leida vidraedurnar. Ritad
var undir viljayfirlysingu um vidraedurnar pann 23. febrtar 2021 og er stefnt ad pvi ad peim ljuki med
samningi @ pessu ari. Eignarhlutur Rarik i Landsneti er 22,51%, bdkadur & 11.593 m.kr. i lok ars 2020
0g nemur teeplega 15% af heildareignum Rarik. Samkvaemt viljayfirlysingu og samkvaemt bestu vitund
félagsinss a breyting eda sala & eignarhlut RARIK i Landsneti ekki ad hafa neikvaed ahrif & efnahag
seljanda.

Vid stadfestingu Utgefandalysingu dagsettri 16. juni 2021 er ekki haegt ad segja til um hver nidurstada
pessa vidreedna verdur.

Covid-19 hefur haft téluverd ahrif a starfsemi samstaedunnar a arinu s.s. hvad vardar vinnutillhdgun
starfsmanna. Félagid metur pad svo ad fjarhagsleg ahrif af heimsfaraldrinum hafi ekki verid veruleg.
Er pad mat félagsins ad faraldurinn hafi ekki haft veruleg ahrif & solu raforkudreifingar eda raforku.
Vegna faraldursins akvadu stjornvold ad gera aaetlun sem midar ad pvi ad flyta uppbyggingu i
dreifikerfinu sem koma a til framkvaemda & arunum 2021-2025.

Utgefandi lysir pvi yfir ad 08ru leyti en framan greinir hafi ekki ordid verulegar og mikilveegar
breytingar & fjarhags- og vidskiptastodu utgefanda fra lokum sidasta fjarhagstimabils, 31.
desember 2020. Utgefandi lysir pvi enn fremur yfir ad ekki hafi or8id neinar verulegar 6zeskilegar
breytingar a framtidarhorfum félagsins fra lokum sidasta fjarhagstimabils.

5.2 Stjérnsyslu-, doms- og gerdarddmsmal

Med bréfi pann 9. oktober 2017 krafdist Annata ehf. skadabdta Ur hendi RARIK ad
hofudstdlsfjarhaed 135,3 m.kr., auk drattarvaxta fra 4. agust 2017, vegna tjons sem félagid kvedst
hafa ordid fyrir vegna meintra brota a I6gum um opinber innkaup nr. 120/2016 og tilskipun
Evrépusambandsins vid Utbod a reikningsgerdarkerfi. Annata ehf. hofdadi mal & hendur RARIK i
april 2018 par sem krafist er vidurkenningar a skadabodtaskyldu RARIK en ekki gerd sérstok
fiarkrafa. Héradsddmur syknadi RARIK af vidurkenningakrofunni og afryjadi Annata ehf.
nidurstodunni til Landsréttar. Med domi Landsréttar pann 16. oktdber 2020 var vidurkenndur réttur
Annata ehf. til skadabdta Ur hendi RARIK vegna kostnadar sem félagid lagdi Gt fyrir vid patttoku i
forvali og Utbodi Rikiskaupa nr. 20173 — Orkureikningakerfi fyrir RARIK ohf. RARIK ohf. hefur pegar
greitt Annata ehf. 3.269.347 kr. vegna pessa kostnadar (vextir medtaldir). Agreiningur hefur verid
a milli adila um hvort launakostnadur starfsmanna Annata ehf. falli undir bétaskyldu RARIK ohf.
samkvaemt ddmsordi Landsréttar og hefur RARIK ekki fallist & krofu Annata ehf. ad fullu. Med bréfi
4. febriar 2021 krafdist Annata ehf. 8.047.513 kr. auk vaxta vegna launakostnadar starfsmanna
sem unnu ad Utbodinu. bPann 17. mars 2021 var gengid fra samkomulagi milli adila og greiddi
RARIK 7.500.000 kr. til Annata og er malinu pad med lokid. Malid haféi ekki veruleg ahrif a
fjarhagsstodu Utgefanda.

pann 8. april 2020 var Orkusolunni tilkynnt ad Samkeppniseftirlitid hefdi til rannsoknar tiltekin atridi
sem lGta ad Netorku hf. og 168rétt sampaettum fyrirtaekjum & vettvangi smasélu og dreifingar
raforku sem flest eru eigendur Netorku. | tilgreindu erindi var tekid fram ad rannsoknin liti & pessu
stigi ad pvi ad pvi ad kanna fyrirkomulag vid notendaskipti hja dreifiveitufyrirtaekjum med hlidsjon
af 10. og 11. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og eftir atvikum c-id 1. mgr. 16. gr. sdmu laga, hvort
starfsemi Netorku fari gegn 10. og 12. gr. laganna og hvort hattsemi Orkusolunnar og/eda RARIK
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hafi falid i sér brot @ 11. gr. samkeppnislaga, en rannsdknin byggdi m.a. a erindum og abendingum
sem stofnuninni hafi borist fra fra Orku heimilanna ehf. og Islenskri orkumidlun ehf. Af halfu
Orkusolunnar hefur meintri brotlegri hattsemi félagsins verid hafnad i itarlegum athugasemdum
bess til Samkeppniseftirlitsins. Ad 68ru leyti er ekki unnt & pessu stigi ad taka frekari afstodu til
efnisatrida malsins.

Ad 0dru leyti en er hér ofangreint er RARIK ekki adili ad 6drum stjornsyslu-, déms- eda
gerdarddmsmalum, né hefur verid pad sl. 12 manudi, sem kunna ad hafa haft eda hafa ad undanférnu
haft veruleg ahrif a fjarhagsstodu félagsins, ardsemi pess eda samsteedu pess. Pa er félaginu ekki
kunnugt um ad ny slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi midast vié dagsetningu utgefandalysingar
pessarar.

5.3 Skjol til synis

Eftirfarandi skjol (eda afrit peirra) eru til synis & vefsidu félagsins, https://www.rarik.is/um-
rarik/fjarmal, og adgengileg & prentudu formi a skrifstofu Utgefanda ad Dvergshdfda 2, 110 Reykjavik,
12 manudi fra stadfestingu Utgefandalysingar pessarar, dagsettri 16. juni 2021.

= Utgefandalysing ttgefanda, dagsett 16. jini 2021.
= Verdbréfalysing skuldabréfaflokksins RARIK 011025, dagsett 16. juni 2021.
= Verdbréfalysing skuldabréfaflokksins RARIK 011040, dagsett 16. juni 2021.
= Sampykktir RARIK ohf., dagsettar 28. mars 2014.

5.4 Skjol felld inn med tilvisun

= Stofnsamnigur RARIK ohf., dagsettur 12. jdli 2006, sem nalgast ma a vefsidu RARIK:
https://www.rarik.is/um-rarik/fjarmal/samthykktir-rarik.

= Arsreikningur 2019, dagsettur 27. febrdar 2020, ma ndlgast & vefsidu RARIK
https://www.rarik.is/frettir/frettir/arsreikningur-rarik-fyrir-arid-2019.

= Arsreikningur 2020, dagsettur 24. febrdar 2021, ma ndlgast & vefsidu RARIK
https://www.rarik.is/frettir/arsreikningur-rarik-fyrir-arid-2020.

Arsreikningarnir hafa verid endurskodadir af Rikisendurskodun sem eru endurskodendur RARIK og
innihalda aritun hennar. Endurskodendur félagsins hafa hvorki hafnad ad veita aritun & reikninga
félagsins né hefur aritun peirra falid i sér fyrirvara eda afsal abyrgdar.

Arsreikningar Utgefanda eru gerdir i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir
hafa verid stadfestir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002
sem innleidd hefur verid med I6gum nr. 3/2006 um arsreikninga.

Arsreikningar RARIK eru gerdir & samstaedugrunni. Samstaedan naer til médurfélagsins RARIK ohf. og
détturfélaganna Orkusolunnar (100%), RARIK Orkupréunar ehf. (100%) og Ljos og gagnaleidari ehf.
(100%). Fjarhagsar RARIK er almanaksarid.

Lysingu pessa skal lesa i samhengi vid 6ll pau skjol sem felld eru inn i lysingul med tilvisun. Lysingu
bessa skal lesa og tulka & peim grundvelli ad 6ll pau skjol sem felld eru inn i lysingu me3d tilvisun
eru orjufanlegur hluti af lysingu pessari.
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6. Skilgreiningar

Alpjodlegir reikningsskilastadlar

RARIK, utgefandi, félagid og
RARIK ohf.

Rikisendurskodun

Nasdaq Iceland

Skuldabréfin,
skuldabréfaflokkarnir og Utgafan
Stjorn

Umsjénarasdili og Islandsbanki

Utgefandalysing

visar til International Financial Reporting Standards (IFRS) eins og
beir eru sampykktir af Evrépusambandinu, sbr. reglugerd
Evrépupingsins og radsins nr. 1606/2002 og hafa verid innleiddir
i 16g nr. 3/2006 um arsreikninga.

visar til RARIK ohf., kt. 520269-2669, Dvergshofda 2, 110
Reykjavik.

visar til Rikisendurskodunar, kt. 540269-1819, Brietartuni 7,
105 Reykjavik.

visar til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182,
105 Reykjavik.

visar til skuldabréfa atgefnum af RARIK ohf., p,m.t.
skuldabréfaflokkarnir RARIK 011025 og RARIK 011040.

visar til stjornar RARIK ohf.
visar til Islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201
Kdpavogi.

visar til Utgefandalysingar pessarar, dagsettri 16. juni 2021.

Framangreindar skilgreiningar og skammstafanir eiga vi® nema annad sé af samhengi augljost.
begar visad er til laga og reglugerda i lysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda med

aordnum breytingum.

RARIK Utgefendalysing | 16



		Tryggvi Þór Haraldsson  
	2021-06-16T14:05:58+0300
	Ótilgreint
	signature


		Birkir Jón Jónsson  
	2021-06-16T14:38:59+0300
	Ótilgreint
	signature




