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Inngangur

Fjarmalaeftirlitio gefur at leidbeinandi tilmaeli um lykilupplysingar verdbréfa- og
fiarfestingarsjéda med visan til 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Rekstrarfélogum verdbréfasjodoa a Evrépska efnahagssveedinu er skylt ad gefa ut
lykilupplysingar til fjarfesta i peim tilgangi ad audvelda fjarfestum ad bera saman
verdbréfasjoodi/fjarfestingarsjodi og auka samkeppni, sbr. 51. gr. laga nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasjdédi, sem innleidir akveedi tilskipunar
2009/65/EB um samreemingu & loégum og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS IV).!

Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal gefa at lykilupplysingar til fjarfesta & akvednu formi (key
investor information document (KIID)) en i Iykilupplysingum skal draga fram meginatridi
Utbodslysingar um viokomandi verdbréfasjod/fjarfestingarsjod.

! Tilskipun 2009/65/EB er endursamin (recast) grunntilskipun og felur i sér akvedin nymeeli. i
tilskipuninni er pvi verid ad taka saman allar breytingar sem ordid hafa fra pvi tilskipun 85/611/EBE
(UCITS) var sett &dsamt nymeelum er varda t.d. lykilupplysingar til fjarfesta, verklag vid
markadssetningu erlendra verdbréfasjoda, millilandasamruna verdbréfasjoda, heimild rekstrarfélaga a
grundvelli Evrépupassa ad stofna og stjorna verdbréfasjodi i 6oru adildarriki/EES-riki og nyja tegund
verobréfasjoda, hofud- og fylgisjodi. UCITS IV hefur verid innleidd med I6gum nr. 12/2013 um
breytingu a I6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi
(Iykilupplysingar, markadssetning, samrunasjédir, Evrépupassi og hofudsjodir og fylgisjédir). Nymaeli
eru tekin inn i 16gin og gert rad fyrir frekari Gtlistun i regluger®.
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Leidbeinandi tilmeeli um lykilupplysingar verdbréfa- og fjarfestingarsjoda

1.

Gildissvid og grundvollur

Leidbeinandi tilmaelin taka til rekstrarfélaga verdbréfasjéda og eiga jafnt vio um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, sbr. 1. mgr. 57. gr. laga nr. 128/2011 um
verobréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. begar talad er um verdbréfasjodi i
pessum tilmeaelum er pvi einnig att vid fjarfestingarsjoai.

Rekstrarfélog verbréfasjoda skulu gefa Gt atbodslysingu og lykilupplysingar fyrir
verdbréfasjod, sbr. 1. mgr. 51. gr. laga nr. 128/2011, sem innleidir akvaedi tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB um samraemingu a légum og
stjérnsyslufyrirmeaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS 1V). | Gtbodslysingu skulu
koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestinga i
vidkomandi verdbréfasjodi. | lykilupplysingum skal draga fram meginatridi Utbodslysingar.
Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal senda Fjarmalaeftirlitinu  Gtbodslysingu og
lykilupplysingar i kjoIfar breytinga & peim.

Reglugerd nr. 983/2013 um gildistoku reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) nr.
583/2010 um framkvaemd tilskipunar 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir
fiarfesta (hér eftir nefnd reglugerdin) hefur ad geyma nakveem atridi um framsetningu
upplysinga i lykilupplysingum.

P& hefur EvrOpska verdbréfa- og markadseftirlitid (European Securities Markets
Authority, ESMA adur CESR) gefio at eftifarandi vidmidunarreglur vardandi
lykilupplysingar a grundvelli tilskipunar 2009/65/EB og reglugerdar
framkvaemdastjornarinnar nr. 583/2010: 2

e Selection and presentation of performance scenarios in the Key Investor Information
document (KII) for structured UCITS,

e Transition from the Simplified Prospectus to the Key Investor Information document,

e CESR's guide to clear language and layout for the Key Investor Information
document,

e CESR's template for the Key Investor Information document,

e Methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the Key
Investor Information Document,

e Methodology for calculation of the ongoing charges figure in the Key Investor
Information Document.

Leidbeinandi tilmeaeli pessi hafa ad geyma viomio til nanari skyringar um paer kréfur sem
I6g og reglur kveda & um vardandi lykilupplysingar til fjarfesta, sbr. framangreint. Ekki er
p6 um teemandi talningu ad reeda og verda tilmeelin skyrd til samraemis vio adurnefndar
viomidunarreglur ESMA.

Fjarmalaeftirlitid leggur vidmidin til grundvallar vid mat & pvi hvort farido sé ad I6gum og
reglum, p.m.t. heilbrigdum og edlilegum vidskiptahattum. Komist Fjarmalaeftirlitid ad peirri

2 Vidmidunarreglur ESMA ma finna hér: http://www.esma.europa.eu
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nidurstédu ad um brot & I6gum eda reglum sé ad reeda gerir Fjarmalaeftirlitid krofu um
Urbeetur, sbr. 1. mgr. 10. gr. laga nr. 87/1998, og leggur mat & hvort tilefni sé til ad beita
6drum urraedum til ad bregdast vid broti.

7. Tilmeelin leysa af hélmi leidbeinandi tilmaeli nr. 3/2004 um Utdreetti Gr Utbodslysingum
verdbréfasjooa.
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I.
1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Leidarvisir ad skyru ordalagi og framsetningu lykilupplysinga

Inngangur

[ leidbeinandi tilmaelum pessum er pvi lyst hvernig uppfylla megi pa krofu
Fjarmalaeftirlitsins ad framsetning lykilupplysinga sé eins einfold og skyr og krafist er i
tilviki upplysinga sem er beint til almennra fjarfesta og hlutdeildarskirteinishafa.

Utdreettir Gr Gtbodslysingu hafa ekki reynst god leid til ad koma upplysingum &
framfaeri vid neytendur par sem reglurnar hafa leitt til langra skjala. Ad auki hafa
margir peirra verio samdir & floknu teekni- eda lagamali med ofullnsegjandi
uppsetningu og hénnun med peim afleidingum ad skjolin eru éadgengileg og o6liklegt
ad pau verdi lesin. Lykilupplysingum er setlad ad vinna bug a pessum annmérkum
med pvi ad heimila rekstrarfélogum verdbréfasjéda ad semja skjal sem fjarfestir a
audvelt med ad skilja.

Uppsetning og fyrirsagnir lykilupplysinga skulu vera med akvednum heetti.
Upplysingar sem fram koma i lykilupplysingum skulu passa vid fyrirsagnirnar og ekki
skal baeta vid neinum vidbétarupplysingum. | ljési kréfunnar um ad lykilupplysingar
séu einungis tveer A4 siour ad lengd er sérstaklega mikilveegt ad:

e lykilupplysingar innihaldi eingdngu paer upplysingar sem fjarfestar purfa & ad
halda til ad geta tekid upplystar akvardanir og
e upplysingarnar séu settar fram med skyrum og greinargédum heetti

Ekki skal sneida hja reglunum um bladsidufjélda med pvi ad nota péttskrifad eda litid
letur eda treysta a tilvisanir i 6nnur skjol med upplysingum sem eru mikilvaegar til ad
fjarfestar geti 6dlast skilning & umraeddri fjarfestingu. Hanna skal lykilupplysingar med
peim heetti ad pad dragi lesandann ad i stad pess ad feela hann fra. Ef pad er ekki
lesio neer pad ekki tilgangi sinum, 6had geedum textans.

Leidbeinandi tilmeaeli pessi eiga ad studla ad godri framsetningu lykilupplysinga, en
pad er a abyrgd rekstrarfélagsins ad semja og hanna lykilupplysingar med peim heetti
ad peer séu audskiljanlegar. Ekki skal taka texta beint upp ar Gtbodslysingu eda
Gtdreetti Ur utbodslysingu nema farid hafi verid yfir textann med gagnrynum haetti med
tilliti til peirra leidbeininga sem settar eru fram i tilmaelum pessum. Ad sama skapi skal
ekki taka texta upp Ur reglugerd framkvaemdastjérnarinnar eda leidbeinandi tilmaelum
pessum nema pad sé skylt.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda parf ad skilja tilgang lykilupplysinga og ekki ganga ad
pvi visu ad fjarfestar skilji merkingu textans & sama hétt og félagio og starfsmenn
pess. Rekstrarfélég mega buast vid pvi ad pad reynist timafrekara ad Utbla
nakveemar lykilupplysingar en Gtdratt Gr Utbodslysingu.

2. Notkun skyrs ordalags

2.1.

Verdbréfasjodir geta verid markadssettir til breids hops almennra fjarfesta med
mismunandi reynslu og 6lika getu til ad skilja fjarmalatexta. Par sem einungis litill hluti
peirra starfar & fjarmélamarkadi skal gera rad fyrir ad fjarfestir sé ad lesa um
viokomandi verdbréfasjod i fyrsta skipti. Ef skjalid er torskilid er haetta & ad markmio,
aheetta og gjold sem tengjast fjarfestingunni misskiljist eda skiljist alls ekki. Pad pjénar
hvorki hagsmunum rekstrarfélagsins né fjarfestisins.
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2.2.

2.3.

2.4,
2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Notkun skyrs ordalags snyst ekki eingbngu um ad fordast flékid fagmal. Skyrt ordalag
felur i sér framsetningu naudsynlegra upplysinga med peim haetti ad lesandi sem er
af vilja gerdur eigi goda moguleika & ad skilja paer vid fyrsta lestur a pann hatt sem
hoéfundurinn aetladi.

Notkun skyrs ordalags snyst ekki um ad fordast eda einfalda um of flokin hugtok,
heldur ad:

e rita texta sem feelir ekki lesandann fra vegna framandi og tilgerdarlegrar
ordnotkunar og flékinnar setningargerdar
e koma floknum upplysingum a framfaeri a skyran hétt

Markmidid eetti ad vera ad hinn almenni fjarfestir skilji hverja setningu vid fyrsta lestur.

Auk pess ad studla ad skyrleika er notkun skyrs ordalags god leid til ad feekka
ordafjdlda, sem er mikilveegt i ljosi peirra takmarkana sem gilda um bladsidufjolda
lykilupplysinganna.

A fjarméalamarkadi er algengt ad notad sé flokid fagmal, sérhaefd ord og undarleg
ordasambond a bord vid neikvaedan voxt. betta getur leitt til pess ad almennur
fjarfestir annad hvort skilur skjalid ekki eda misskilur pad. Haegt er ad lagmarka
notkun flokins fagmals med pvi ad:

o fordast ad nota pad yfir héfud, t.d. med pvi ad Utskyra eiginleika hugtaks
fremur en ad nota hugtakio sjalft.

e Utskyra merkingu sérfreediords i hornklofa eftir ad pad er notad i fyrsta sinn

e Utskyra merkingu sérfreediords i nedanmalsgrein vio viokomandi kafla eda
bladsidu eda

o visa til ordasafns i fylgiskjali. Ef petta myndi hins vegar leida til mikils fjblda
tilvisana er rétt ad ihuga hvort notkun umraeddra hugtaka sé naudsynleg og
med hvada heetti pau eru skyrd.

EKki er vist ad pad eitt ad sleppa notkun flokins fagmals eda flokinna hugtaka naegi til
ad gera skjal skyrt og audskilid. Flokin I6gfreedileg ord og ordasambdnd og notkun
erlendra orda i tilvikum par sem g6o og gild islensk ord eru fyrir hendi er deemi um
pad. Formlegur, dulinn og O6persénulegur still getur leitt til pess ad ord og
ordasambond séu endurtekin ad 6porfu, auk pess ad pau geta virkad frahrindandi &
lesandann.

Notkun skyrs ordalags leidir edlilega til styttri setninga, en rétt er ad skipta upp
setningum sem eru yfir 25 ord ad lengd.

3. Honnun lykilupplysinga

3.1.

Leturgerd og linubil

Nota aetti leturgerd sem audvelt er ad lesa. Fjarmalaeftirlitio meelist til pess ad notad
sé Arial (eda svipad krokalaust letur) eda Times New Roman (eda svipad krokaletur).
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Letursteerod

o Leitast skal vid ad nota leesilega letursteerd og hafa linurnar ekki of langar.
/AEskilegast er ad hver lina med 10 punkta letri innihaldi 50-75 stafi (ad
medtdldum stafabilum). Nota ma dagbladadalka eda breidar spassiur til ad na
pbessu markmidi.

e Leturgerdir eru mismunandi en pegar breidd A4 sidu er nytt ad fullu er best ad
nota a.m.k. 10 punkta fyrir krokalaust letur og 11 punkta letursteerd fyrir
krékaletur.

o Geeta skal ad pvi ad samraemi sé a milli linubils og letursteerdar.

Fyrirsagnir

Nota aetti skyra stigskiptingu fyrir fyrirsagnir og millifyrirsagnir. Pessu ma na fram med
feitletrun, skyggingu, litum, mismunandi letursteerdum eda med inndregnum texta.

Sidugerd
Hamarkid hvit rymi med pvi ad nota:

e Stuttar malsgreinar

o Dalka par sem pad a vio

e Upptalningu fremur en samfelldan texta par sem pad & vio
e Greinileg bil & milli kafla

Litir og skygging

Meaelt er med notkun lita i lykilupplysingum. beir geta gert Utlit skjalsins meira
adladandi og bj6éda upp 4 fidlbreyttari framsetningu. P6 er rétt ad hafa i huga ad pad
parf ad vera mogulegt ad ljosrita eda prenta skjalio Ut i svarthvitu. Ef dkvedid er ad
nota liti er rétt ad gera pad i héfi og tryggja fullneegjandi andsteedu a milli textans og
bakgrunnsins — aeskilegast er ad textinn sé dokkur og bakgrunnurinn ljés. bess vegna
kann ad vera vio haefi ad nota skyggingu.

4. Leidbeiningar fyrir hvern kafla lykilupplysinga

4.1.
4.1.1.

4.1.2.

Titill og inntak lykilupplysinga.

Yfirlit yfir paer upplysingar sem eiga ad koma fram i lykilupplysingum er ad finna i 4.
gr. reglugerdarinnar.

Gaeta skal sérstaklega ad pvi ad titillinn ,Lykilupplysingar sé naegilega aberandi til ad
fanga athygli hugsanlegra fjarfesta. Oheimilt er ad breyta eda sleppa
skyringartextanum i 3. mgr. 4. gr. reglugerdarinnar og einnig verdur ad tilgreina nafn,
kennitdlu eda ISIN numer verdbréfasjodsins og/eda sjdédsdeildarinnar ef sjodurinn er
deildarskiptur. Einnig verdur nafn rekstrarfélagsins ad koma fram.
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4.2.
4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

4.2.7.

Markmid og fjarfestingarstefna

Yfirlit yfir peer upplysingar sem eiga ad koma fram i kafla um markmid og
fjarfestingarstefnu er ad finna i 7. gr. reglugerdarinnar.

Tilgangur pessa hluta lykilupplysinganna er m.a. ad upplysa almenna fjarfesta um:

e Hvada adferdum verdur beitt til ad n& markmidum sjédsins. Petta eetti ad gefa
fjarfestum g6da hugmynd um hvernig sjédurinn hyggist n4 markmidum sinum
pannig ad peir geti tekid upplysta akvordun um fjarfestingu. Fordist langan,
teeknilegan og lagalegan texta sem oliklegt er ad fjarfestar lesi, hvad pa skilji.

e Hvort hagnadur sé greiddur Gt, endurfjarfestur eda beedi.

Ef pad er haegt ma lysa markmioum og fjarfestingarstefnu sjédsins i einni malsgrein.
Ef pad leioir til pess ad malsgreinin verdur 6hoflega 16ng ma skipta lysingu markmida
og fjarfestingarstefnu i tveer malsgreinar, eda notast vio millifyrirsagnir.

Takio ekki texta beint Gr Gtbodslysingunni nema hann sé med skyru ordalagi.
Hugsanlegt er ad einhverjar upplysingar i Utbodslysingunni eigi ekki heima i Utdraetti
eins og lykilupplysingum. Hins vegar geta einhverjar upplysingar ar Gtbodslysingu att
heima i lykilupplysingum. Upplysingar um &heettustig eigna eiga t.d. heima i kaflanum
Ahaetta og avoxtun.

Bent er & ad naudsynlegt er ad geeta jafnveegis vid lysingu & markmidum og
fiarfestingarstefnu. Ef porf krefur er i lagi ad fara ut fyrir texta Utbodslysingarinnar um
markmid og fjarfestingarstefnu og gera grein fyrir atrisum sem fjallad er um i 68rum
koflum utbodslysingarinnar.

Nalgunin veltur & lengd og fleekjustigi texta Utbodslysingarinnar. Med pvi ad notast vid
skyrt ordalag er hugsanlegt ad heegt sé ad stytta texta an pess ad sleppa
upplysingum. Til deemis med pvi ad:

o fordast 6parflega langan texta

e nota personuforndfn s.s. pu i stad veentanlegur fjarfestir eda eigandi
hlutdeildarskirteina og vid i stad nafns sjédsins/rekstrarfélagsins.

e nota ekki dparfan texta eda upplysingar sem liggja i augum uppi s.s. ad pvi
marki sem heimilt er ad légum, eda sjodurinn mun alla jafna leitast vid ad na
fjarfestingarmarkmidum sinum med pvi ad fjarfesta i samraemi vid skilgreinda
fiarfestingarstefnu.

o fordast Oljésar stadheefingar s.s. sjédurinn stefnir ad pvi ad na Alitlegri
jakveedri avoxtun til langs tima.

Ef textinn er enn of langur eftir ad framangreindum radleggingum hefur verid fylgt er
rétt ad fara yfir allar upplysingarnar i skjalinu med gagnrynum huga og meta hvort
paer séu naudsynlegar. Sem deemi ma nefna ad ef sjédnum er heimilt ad fjarfesta i
margskonar fjarfestingum & mismunandi mérkudum er rétt ad leggja mat & mikilveegi
veitingu upplysinga um hverja fjarfestingarheimild med hlidsjon af fyrri og veentri
nytingu & peim.
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4.3.  Aheetta og avoxtun

4.3.1. beer upplysingar sem eiga ad koma fram undir pessum kafla er ad finna i 8. gr.
reglugerdarinnar. Hér ber ad gefa sanngjarna lysingu a likum & hagnadi og tapi sem
fiarfesting i sjoonum getur falid i sér.

4.3.2. Huga eetti sérstaklega ad pvi hvada merkingu fjarfestar geetu lagt i heiti sjodsins.
Hugtok a bord vid varfaerinn, blandadur, heildardvoxtun og lagmarksavoxtun geetu t.d.
gefio fjarfestum akvedna hugmynd um aheettustig sjodsins og pvi geeti verio porf &
frekari atskyringum til ad geeta jafnveegis. Pess vegna er rétt ad Utskyra edli peirra
fiarfestinga sem sjédurinn stundar, eda visa i kaflann Markmid og fjarfestingarstefna,
pannig ad fjarfestar geti lesid upplysingarnar sem koma fram undir fyrirsdgninni
Ahaetta og avoxtun i samhengi.

Tilbdinn ahaettu- og avoxtunarmeelikvardi

4.3.3. | vidmidunarreglum ESMA um adferdir til ad reikna tilbGinn &heettu- og
avoxtunarmeelikvarda (hér eftir nefndur aheettumaelikvardi) fyrir lykilupplysingar og i
lll. kafla i pessum leidbeinandi tilmaelum er ad finna dtskyringu a utreikningi
meelikvardans fyrir verdbréfasjooi.

4.3.4. beer skyringar sem eiga ad fylgja aheettumeelikvardanum er ad finna i 8. gr.
reglugerdarinnar. Medal annars skal i stuttu mali gera skilmerkilega grein fyrir peim
mikilveegu dheettum sem ahaettumaelikvardinn endurspeglar einungis ad hluta eda alls
ekki. Eftirfarandi eru leidbeiningar um peer upplysingar sem koma skulu fram ad teknu
tilliti til hins takmarkada bladsidufjolda lykilupplysinganna.

4.3.5. Takmarkid er ad fjarfestar hafi gédan skilning & peim évissupattum sem geetu haft
ahrif, jafnt géo sem sleem, & fjarfestingar peirra. Upplysingarnar skiptast i tvo
meginpeetti:

e Ahattumeelikvardann, sem skylt er ad Gtskyra og birta
e Utskyringu i samfelldu mali & peim &heettum sem &heettumaelikvardinn
endurspeglar ekki.

4.3.6. Ef um nyjan sj0d er ad raeda skal utskyra hvernig dheettumaelikvardinn er reiknadur
at.

Skyringar & aheettum sem &heaettumeelikvardinn endurspeglar ekki med fullnaegjandi
heetti

4.3.7. |fyrsta lagi er rétt ad gera grein fyrir hvad att sé vid med ahzettu.
e Ahzetta og avoxtun

I kaflanum & baedi ad fjalla um ahaettur og hugsanlegan avinning og pvi eetti hann
ekki eingbngu ad vera upptalning & 6hagstaedum atburdum. Utskyrid i stuttu mali af
hverju &heettan er tekin svo ad fjarfestir 6dlist betri skilning & rekstri sjodsins.

e Lita ber a ahaettu sem 6vissupatt
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4.3.8.

4.3.9.

4.3.10.

4.4,
4.4.1.
4.4.2.

Lysa skal eingbngu peim O&vissupattum sem geetu haft ahrif & gengi sjodsins.
Ef fijarfestar gripa sjalfir til adgerda sem fyrirsjaanlegt er ad leidi til taps flokkast slikt
ekki undir ahaettu.

Ahaettur eru metnar med tilliti til ahrifa og likinda

Rétt er ad utskyra i stuttu mali hvada afleidingar viokomandi ahaetta getur haft fyrir
fiarfesta. Til pess ad upplysingarnar gagnist fjarfestum purfa peir ad hafa einhverja
hugmynd um hvert rekstrarfélagid telur mikilvaegi viokomandi &haettu vera, t.d. hversu
Stor hluti sjédsins geeti ordid fyrir ahrifum af viokomandi &dhaettu, hversu liklegt er ad
aheettan verdi ad veruleika og hve alvarleg ahrifin yrou ef pad gerdist. bar sem vid a
er hugsanlegt ad lysing & peim radstéfunum sem gerdar eru til ad lagmarka aheettu
hjalpi mégulegum fjarfestum ad skilja hvada likur eru & ad ahaettan verdi ad veruleika
og afleidinganna ef svo verour.

Anrif abyrgda eda verndar

Taka eetti fram ef 4byrgd sem er adfararheef ad 16gum eda annars konar vernd breytir
hugsanlegum ahrifum ahaettu. Utskyra eetti einnig hvada afleidingar pad hefur i for
med sér ef hlutdeildarskirteini eru innleyst utan skilgreinds timaramma.

Med pvi ad greina gégn um gengisbreytingar sidastlidinna fimm ara ma sja hvada
aheettur tilbani 4haettumeelikvardinn endurspeglar og hverjar ekki.

Daemigerdar aheettur sem ekki er vist ad komi fram i tilblna &haettumaelikvardanum
er motadiladhaetta, gjaldprotaaheetta, lausafjardhaetta, rekstraraheetta og ymsar
ahaettur sem tengjast nymorkudum.

e Hins vegar er ekki vist ad pad gagnist fjarfestum ad gefa upp formlegt heiti
viokomandi aheettupattar. Pad kann ad vera ndg ad lysa edli og hugsanlegum
afleidingum hvers ahaettupattar i lista eda med sambeerilegri framsetningu.

o EKkKi eetti ad gera grein fyrir aheettum sem ekki skipta mali i lykilupplysingum,
jafnvel pétt nég plass sé til stadar. Hin askilda tilvisun i Gtbodslysinguna sjalfa
mun gera fjarfestum kleift ad nalgast itarlegar upplysingar um hverja ahaettu
fyrir sig, kjosi peir pad.

e [ stad pess ad fjalla sérstaklega um hverja ahaettu fyrir sig kann ad vera vid
haefi ad skipta peim i flokka eftir peim eignum eda stefnu sem paer tengjast,
t.d. med pvi ad flokka saman aheettur sem tengjast skuldabréfum eda
nymaorkudum.

Athugid ad upplysingar um ahrif skatta i heimariki fjarfesta eiga heima i kaflanum
Hagnytar upplysingar en ekki i kaflanum um ahaettu og avoxtun.

Gjold
Upplysingar um pennan kafla er ad finna i 10.-13. gr. og 24. gr. reglugerdarinnar.

Upplysingar um gjold skulu settar fram i t6flu par sem hvert gjald er utskyrt. Gera skal
i stuttu mali grein fyrir 6llum gjoldum i toflu. | pvi sambandi ber ad hafa eftirfarandi i
huga:

e Taka skal fram ef naudsynlegt er ad nanari upplysingar um gjold sé ad finna i
atbodslysingunni.
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4.5.
4.5.1.
4.5.2.

4.6.
4.6.1.
4.6.2.

4.6.3.

e Gjold vido kaup og s6lu eru hamarksgjold sem kunna ad verda dregin fra fé
fiarfestis. | sumum tilfellum er mégulegt ad gjaldid sé leegra og pa skal visa &
s6luadila sjédsins.

e Gjald vio kaup skal taka mid af hugsanlegum mun & kaup- og sélugengi.

o Ef gjoldin yfir fjarfestingartimann eru dregin fr& hofudstéli en ekki tekjum og
talio er ad pad muni hafa veruleg ahrif & lokaavoxtun, pa er rétt ad Utskyra pad
i kaflanum um gjold fremur en i kaflanum um aheettur.

e Fordast skal ad nota fagmal & bord vio &skrift, innlausn og endurkaup.

e Taka skal fram ef gjaldtaka vegna flutnings & milli sj6da er med 6drum haetti
en pegar hlutdeildarskirteini eru keypt i fyrsta sinn.

o Ef ekki parf ad greida neitt gjald undir einhverri millifyrirsdgninni i toflunni (t.d.
Gjold sem tekin eru af sjodnum vid tilteknar adsteedur) skal setja ,ekkert” eda
»a ekki vid“ i vibkomandi reit fyrir nedan umraedda millifyrirsdgn.

Fyrri &rangur
Upplysingar um framsetningu fyrri arangurs er ad finna i 15. -19. gr. reglugerdarinnar.

| pessum kafla skal vera sualurit sem skal ekki ad na yfir meira en héalfa A4 sidu asamt
aberandi skyringum. Leidbeiningar um rétta framsetningu suluritsins er ad finna i
vidauka 11l vid reglugerdina.

Hagnytar upplysingar
Upplysingar um inntak hagnytra upplysinga er ad finna i 20. gr. reglugerdarinnar.
Yfirlit yfir peer vidbétarupplysingar sem krafist er vegna deildarskiptra sjéda er ad

finna i 25. gr., fyrir flokka hlutdeildarskirteina (ef vid &) i 27. gr. og fyrir h6fudsjodi i 34.
gr. reglugerdarinnar. Ekki er heimilt ad veita neinar adrar upplysingar.

Eftirfarandi yfirlysing, sem skylt er ad hafa i lykilupplysingum, synir ad nakveemni
ordalags skiptir miklu mali og aetti ad hvetja til lokayfirferdar & innihaldi lykilupplysinga,
sbr. c. lid 1. mgr. 20 gr. reglugerdarinnar:

[Nafn rekstrarfélags] ber adeins abyrgd a grundvelli yfirlysinga sem koma fram i
skjali pessu og eru villandi, 6ndkveemar eda i 6samreemi vid videigandi hluta
Utbodslysingar verdbréfasjodsins/fjarfestingarsjodsins.
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1. Ahaettumeelikvardi

Rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota eftifarandi adferd vid ad reikna Ut
aheettumeelikvardann, sem visad er til i 8. gr. reglugerdarinnar og Vidauka | vid hana.

1. Almenn adferdafreedi
1.1.  Ahaettumaelikvardinn skal byggdur & flokti sjodsins.

1.2.  Flokt skal metid med pvi ad nota vikulega avoxtun sjodsins, eda manadarlega ef pad
er ekki mogulegt.

1.3. Nota skal avoxtun sidustu 5 ara af liftima sjédsins vid Utreikning a flokti og ef
ardgreioslur og adrar tekjur eru endurfjarfestar skal avoxtunin meeld med pvi ad gera
rao fyrir peim.

1.4. Medalflokt sjodsins a arsgrundvelli er reiknad med eftirfarandi stadaladfera:

T
. m _\2
flokt = of = mZ(rf,t - 7r)
t=1

par sem avoxtun sjodsins (ry,) er meeld yfir T timabil sem skarast ekki og na yfir 1/m
ar. betta pydir m=52 og T=260 fyrir vikulega avoxtun, og m=12 og T=60 fyrir
manadarlega avoxtun; og par sem 7er hrein medalavoxtun (e. arithmetic mean of
the returns) sjédsins yfir T timabil:

1.5.  Ahaettumaelikvardinn gefur heila télu sem er notud til ad rada sjodnum & skala fra 1 til
7 eftir vaxandi flokti.

1.6.  Skyringarmynd af dhaettumeelikvardanum i lykilupplysingunum tekur a sig eftirfarandi

form:
Myndraen skyrin < Yfirleitt laegri avéxtun Yfirleitt haerri avoxtun =
Daemi um sj6d sem 9 | < Minni aheetta Meiri ahaetta =
myndi tilheyra flokki 2:
[Ahsettumeelikvarsi| 1 | 2 | 3 | 4 | 5 [ 6 [ 7 |

1.7. Rekstrarfélog verdbréfasjoda reikna Gt &aheettumeelivarda verdbréfasjodsins i
samreemi vid reglur og verklag sem hefur verid tekid upp vegna aheettustyringar og
tryggja vidvarandi eftirlit med réttri og samreemdri framkvaeemd pessa ferlis.

1.8.  Utreikningur &heettumaelikvarda verdbréfasjodsins, sem og allar sidari endurskodanir
hans, skal skradur med tilhlydilegum heetti. Rekstrarféldg skulu halda skrar yfir
Utreikninga pessa eigi skemur en yfir fimm ara timabil en i tilviki afleidutengdra sj6da
skal framlengja pad timabil til fimm ara eftir gjalddaga.

Skyringartexti vid 1. lid: Almenn adferdafraedi

Ahaettumaelikvardinn skal byggdur & flokti avoxtunar (fyrri frammistédu) sjodsins. Petta skal
vera vikuleg avoxtun sjédsins i fortidinni eda, ef pad er ekki mégulegt vegna pess ad
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verdmeeti hreinnar eignar hefur ekki verid reiknad neegilega oft, manadarleg avoxtun
sjoasins.

pannig er flokt sjédsins notad i umraeddum aheettumeelikvarda til visbendingar um &heettustig
sjoasins.

Eins og fram kemur i reglugerdinni, skulu allar efnislegar breytingar & &heettu- og
avoxtunarsnidi verdbréfasjodsins leida til tafarlausrar endurskodunar lykilupplysinga, svo
framarlega sem paer eru ennpa notadar vid markadssetningu sjodsins. Endurskodun
lykilupplysinga skal fela i sér, par sem pad er videigandi og vid heefi, uppfeersiu &
aheettumeelikvardanum samkveemt nedangreindum reglum i [id 3: Endurskodun
aheettumeelikvardans — reglur til ad meta feerslur.

bvi skal aheettuflokkun verdbréfasjoda vera oOGadskiljanlegur hluti aheettustyringar
rekstrarfélagsins til ad tryggja eftirlit med réttri og samreemdri framkveemd ahaettuflokkunar &
aframhaldandi grundvelli.

Ennfremur skal 4haettuflokkun verdbréfasj6da, sem og allar sidari endurskodanir hennar, ad
vera skradar & fullnaegjandi hatt og falla undir fimm ara skraningarskyldu. Eins og fram hefur
komio, skal fyrrgreint skraningarskyldutimabil na yfir fimm &r eftir gjalddaga (lok aformads
eignarhaldstimabils) i tilfelli afleidutengdra sj6da.

Eins og greint er fr4 i lid 1.3 skal &voxtunin sem viokemur utreikningi flokts ad vera meeld
med hlidsjon af videigandi tekjum eda ardgreidslum. Eins og skyrt er i deeminu hér a eftir, er
engin porf & leidréttingu (svo sem ad gera rad fyrir endurfjarfestingu) med tilliti til
innlausnarvirdis (e. NAV) sjodsins, par sem adferdin felur i sér atreikning a flokti vikulegrar
(eda manadarlegrar) avoxtunar.

Vika 1 2 3 4 5
Innlausnarvirdi 100 96 89 86 90
Ardur og adrar

tekjur Uthlutad * Uthlutad * 5 Uthlutad * Uthlutad *
Vikuleg avoxtun -4,00% -2,08% -3,37 4,65%
Sundurlidun
Utreikninga (96-100)/100 | ((89+5)-96)/96 | (86-89)/89 (90-86)/86

* eda & ekki vio

Videigandi avoxtun er reiknud Ut med pvi ad taka einnig tillit til tekjudreifingar. pessi krafa
hefur engin ahrif a Utreikning peirrar avoxtunar sem samsvarar ekki peim timabilum (viku eda
manudi) pegar tekjudreifingin & sér stad, par sem &unnar tekjur aettu ad vera hluti af
innlausnarvirdinu (e. NAV).

2. Skilgreining floktbila

2.1.  Aheettumaelivardinn hja verdbréfasjodum skal reiknadur Gt i samreemi vid eftirfarandi
toflu ,floktbila“ & arsgrundvelli.

2.2.  Taflan synir floktbil sem endurspegla aukna &heettu sem sjoédurinn ber og pess vegna
stddu hans & ahaettumeelikvardanum.
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Aheettuflokkur _ .t _
Jafnt eda meira en minna en
1 0% 1%
2 1% 2%
3 2% 5%
4 5% 10%
5 10% 15%
6 15% 25%
7 25%
3. Endurskodun adheettumeelikvardans

3.1. Bregdast skal vid verulegum breytingum a aheettu- og avoxtunarsnidi verdbréfasjods
med tafarlausri endurskodun lykilupplysinga.

3.2.  Aheettumeelikvardinn skal endurskodadur ef viskomandi flokt verdbréfasjodsins hefur
fallig utan vid flokthilio sem samsvarar fyrri ahaettuflokkun hans a hverri vikulegri eda
manadarlegri viomidunardagsetningu undanfarna fjora manuadi.

3.3.  Samkveemt lid 3.2. ad framan skal verdbréfasjédurinn feerdur i nyjan ahaettuflokk ef
flokt verdbréfasjédsins hefur feerst pannig ad pad samsvari fleiri en einu floktbili a
hinu fjobgurra manada timabili og skal ny ahaettuflokkun samsvara pvi floktbili sem
viokomandi flokt hefur tilheyrt oftast a hinum vikulegu eda manadarlegu
viomidunardagsetningum undanfarna fjora manudi.

3.4.  Aheettumeelikvardinn skal avallt endurskodadur ef breytingar verda a ahaettu- og
avoxtunarkafla lykilupplysinga vegna akvordunar rekstrarfélagsins um breytingar a
fjarfestingarstefnu eda markmidum sjodsins. Vid paer adsteedur skulu hverjar
breytingar & dhaesttumeelivaréanum medhondladar sem ny ahaettuflokkun sjédsins og
skal p.al. vera framkveemd samkvaemt almennum reglum um &heettuflokkun
verdbréfasjoda i samraemi vid tilmeeli pessi.

Skyringartexti vid 3. lid: Endurskodun ahaettumeelikvardans

Krafan um ad uppfeera skuli lykilupplysingar ef verulegar breytingar verda & aheettu- og
avoxtunarsnidi sjodsins a einnig vid um paer kringumsteedur par sem breytingin tengist
Oviljandi breytingum & heildarmarkadsadsteedum i peim geirum sem skipta mali fyrir
fiarfestingarstefnu sjodsins.

pvi ber ad fylgjast med og styra ahaettumaelikvarda sjoédsins & aframhaldandi grundvelli og ef
einhverjar verulegar breytingar hafa ordid skal hin nyja ahaettueinkunn sjédsins koma fram i
uppfeerdri ttgéafu lykilupplysinganna.

P& geta komid upp adstaedur vardandi ahaettuflokkunarferlido sem ber einnig ad taka mid af
pegar fjallad er um pad hvort breyting skuli teljast veruleg, t.d. er hid sdgulega flokt sem
notad er vid ahaettuflokkun metid ut frA gagnadrtaki og er pvi med fyrirvara um matsskekkjur.
Pvi er heppilegt ad setja dkvednar reglur sem koma i veg fyrir feerslur milli 4heettuflokka sem
kunna eingdngu ad stafa af Urtaksvillum. Adrar adsteedur sem geta komid upp eru tilfelli par
sem flokt tiltekins sjods er stdédugt eftir pvi sem timinn lidur en sveiflast & mérkunum milli
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tveggja aheettuflokka. Ppetta astand getur valdid tioum breytingum & aheettueinkunninni i
lykilupplysingum pétt undirliggjandi aheettusnio sjodsins sé stodugt og breytist ekki verulega
eftir pvi sem timinn lidur.

Til ad bregdast vio ofangreindum adsteedum skal dhaettumeelikvardi sjods endurskodadur ef
viokomandi flokt hans hefur fallid utan vido pad floktbil sem samsvarar fyrri dhaettuflokki hans
a hverri viku- eda manadarlegri vidmidunardagsetningu undanfarna fjora manudi. [ pvi tilfelli
skal verdbréfasjoonum gefin ny ahaettueinkunn sem samsvarar pvi floktbili, eins og pad er
skilgreint i lid 3.3. sem vidkomandi flokt hans hefur tilheyrt undanfarna fjora manuai.

Sérteek vandamal vegna atreiknings & flokti

Hér a eftir eru settar fram adferdir sem beita skal vid Gtreikning ahaettumeelikvardans vid
kringumsteedur eda fyrir sj0di par sem almenna adferdarfraedin sem lyst er i lid 1 & ef til vill
ekki vid.

o Nokkurra lagfeeringa kann ad vera porf pegar metid er videigandi flokt i tilfelli sjoda
sem beita fjarfestingarstefnu sem beinist ad fyrirfram akvednum ahaettumarkmioum.
Pessir sjodir eru almennt kalladir stefnumidandi sjodir (e. strategy funds) og gera mé
greinarmun a: (1) &heettumidoudum sjédum (e. absolute return funds), (2)
avoxtunarmioudum sjédum (e. total return funds), og (3) lifsferilssjodum (e. life cycle
funds).

o RA&odstofun eignasafns pessara sjoda reedst med virkum haetti af peirri stefnu sem
stjornendurnir taka upp og annadhvort getur falist i pvi ad stefna ad tilteknu
aheettumarkmidi eda tiltekinni ahaettutakmaorkun (eins og i tilfelli ahsettumidadra sj6oa)
eda stefna ad pvi ad na tilteknum avoxtunarmarkmidoum eins og pau eru sett fram i
fjarfestingarstefnu verdbréfasjodsins (eins og i tilfelli avoxtunarmidadra sjoda og
lifsferilssj6da).

e Ppar sem radstéfun eignasafns sjéda af pessu tagi getur breyst verulega med
timanum, gefur sogulegt flokt ef til vill ekki rétta mynd af raunverulegu &heettu- og
avoxtunarsnidi peirra a peim tima pegar Utreikningurinn er gerdur.

I pessum tilfellum skal pvi taka tillit til eftirfarandi leidbeininga til ad finna Gt videigandi flokt
verdbréfasjoda peirra tegunda sem nefndar eru hér ad framan.

4. Markadssjodir med 6ndégan frammistdduferil

4.1. Verdbréfasjooum sem er styrt i samraemi vid fjarfestingarmarkmid eda -asetlanir sem
mida ad pvi ad endurspegla aheettu- og avoxtunarsnid einhverra fyrirfram akvedinna
geira fjarmalamarkadarins skulu alitnir markadssjodir.

4.2. | tilviki markadssjoda par sem heildaravoxtunarferill er ekki tiltaekur, eins og kvedid er
a um i 1. lid: Almenn adferdarfreedi, er ekki tilteekur, skal adferd vid Utreikning
aheettumaelikvardans adlogud i samraemi vid eftirfarandi skref:

a) Taka skal tilteekan avoxtunarferil sjodsins.

b) Finna skal lysandi vidmidunareignasamsetningu sjodsins (e. representative
portfolio model, target asset mix or benchmark).
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¢) Reikna skal ut avoxtunina m.v. ofangreinda eignasamsetningu fra upphafi
Urtakstimans, eins og kvedid er & um i lid 1, til pess dags pegar raunveruleg
avoxtun sjoodsins er tiltaek.

d) Skeyta skal metinni avixtun saman vid raunverulega avoxtun pannig ad Ur
verdi avoxtunarferill & artakstimabilinu eins og kvedid er 4 um i lid 1.

e) Meta skal sdgulegt flokt & arsgrundvelli samkvaemt almennu adferdafraedinni.

Skyringartexti vid 4. lid: Markadssjodir med énogan frammistdduferil

Ef til vill parf ad gera nokkrar lagfeeringar pegar reiknad er viokomandi flokt verobréfasjoda
sem hafa ekki verid til négu lengi til ad mynda tilskilda timardd viskomandi avoxtunar.

petta & sérstaklega vid um nyja sj6di eda sjédi sem hafa nylega endurskodad — ad verulegu
leyti — fjarfestingarstefnu sina. Vid pessar adsteedur er viokomandi avoxtun sjodsins reyndar
adeins tilteek frd upphafsdagsetningunni (T*), eda peirri dagsetningu pegar nyja
fiarfestingarstefnan tok gildi, til nyjustu dagsetningarinnar (T) og neer pess vegna Yfir timabil
sem kann ad vera styttra en su timalengd sem krafist er samkveemt lid 1.3. undir almennri
aoferdarfraedi.

1 T* T

|

tiltaekur avoxtunarferill

v

Eins og synt er hér ad framan er med adferdafreedinni gert rad fyrir ad haegt sé ad finna
lysandi vidmidunareignasamsetningu fyrir umreedda sj6di, par sem avoxtun er tilteek &
timabilinu [1, T*]. Svo er p6 ekki alltaf raunin. par af leidandi skal pad vera hluti af
adferdafreedinni ad finna ,prautavaralausn®.

begar markadssjodir stefna ad &heettu- og avoxtunarsnidi visitalna (eda annarrar
viomidunareignasamsetningar) einhverra &akvedinna markadsgeira sem eiga sér ekki
naegilega langan avoxtunarferil, skal dhaettumeelikvardi peirra sjdda reiknadur Ut med tilliti til
flokts slikra visitalna eins og pad er metid med pvi ad herma eftir videigandi avoxtun peirra.

I hermunarferlinu skal tekid mid af éllum faanlegum upplysingum og pad skal framkvaemt
med videigandi ahaettupattalikbnum (e. risk factors models) med aheettuhlutleysi (e. risk
neutrality) ad forsendu.

[ hvoru tilfellinu sem er skal adlaga Utreikning eda hermun vidkomandi Avoxtunar
vidmidunareignasamsetningarinnar pannig ad hun endurspegli ahrifin af vidvarandi
kostnadarlioum sem koma til greidslu sjodsins adeins pegar réttleetanlegt er ad aetla ad peir
hafi i verulegum maeli ahrif a floktmatio.

5. Ahattumidadir sj0dir (e. absolute return funds)

5.1.  Verdbréfasjooir sem stjérnad er i samraemi vio fjarfestingarstefnu par sem gert er rad
fyrir breytilegri skiptingu eignasafns sjoédsins milli eignaflokka, med  fyrirfram
akveonum aheettumdorkum, skulu teljast ahaettumidadir sjooir.
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5.2. Nota skal eftirffarandi adferd vid Utreikning ahesettumeelikvarda fyrir 4haettumidada
Sjooi:
a) Pegar heildaravoxtunarferill er tiltaekur, skal taka hdmarksgildi af:
i. raunverulegu sbégulegu flokti & arsgrundvelli; og
ii. pvi flokti sem er i samreemi vid ahaettumorkin sem sjodurinn hefur sett
sér.
b) Hja sjé6dum sem skortir naegilegan avoxtunarferil og hja sjé6dum sem hafa
nylega endurskodad fjarfestingarstefnu sina, skal mida vio flokt & arsgrundvelli
sem er i samraemi vid ahaettumork sjédsins.

e

5.3. FIoktid sem visad er til i lid (a)(i) telst i samreemi vid leyfileg ahaettumork
verdbréfasjodsins ef floktid sjalft er raunveruleg dhaettumork sjédsins eda, par sem
ahaettumorkin eru i formi vagildis (e. VaR), floktido hefur verid reiknad med vendismioi
(e. reverse engineering) vagildisins med &heettuhlutleysi (e. risk neutrality) ad
forsendu.

Skyringartexti vid 5. 1id: Ahaettumidadir sjodir

[ tilfelli ahaettumidadra sjoda — p.e. peirra sjéda sem styrt i samreemi vid fyrirfram akvedin
aheettumork (yfirleitt sett fram Gt fr4 flokti eda véagildismeaelingum) — skal slik fyrirfram
aheettudaetiun teljast videigandi pattur i birtum upplysingum og pvi ber ad taka mid af henni
vid utreikning dhaettumeelikvardans.

pPegar ahaettumork aheettumidadra sj0da taka & sig form vagildismeelingar, skal finna
videigandi flokt sem parf til ad rada aheettu sjédsins med réttri og samreemdri vendismid
véagildisins med ahaettuhlutleysi ad forsendu.

Fyrir t.d. vagildi med 99% 06ryggisstigi med eignartimabil sem jafngildir fjolda T timabila sem
eru 1/m ar, ber ad reikna videigandi flokt (o) Gt frd vendismiod eftirfarandi formulu:

0_2
VaR = —(rfl/m —%) XT+233 %01, X VT,

04 =01/m><\/ﬁ

par sem rfy, eru ahaettulausir vextir & peim tima sem utreikningurinn var gerdur fyrir hvert af
T timabil 1/m ara sem tilheyra eignartimabili sjodsins.

6. Avoxtunarmidadir sjodir (e. total return funds)

6.1. Verdbréfasjooum sem er styrt samkveemt fjarfestingarstefnu sem stefnir ad tilteknum
avoxtunarmarkmidum med sveigjanlegri eignasamsetningu (t.d. beaedi i hlutabréfum
og skuldabréfum) skulu alitnir avéxtunarmidadir sjodir.

6.2. Nota skal eftirffarandi adferd vid Utreikning ahesettumeelikvarda fyrir avbxtunarmidada
SjooI:

a) begar heildaravoxtunarferill er tilteekur skal taka hamarksgildi af:
i. raunverulegu sogulegu flokti &voxtunarinnar & arsgrundvelli;
ii. flokts avoxtunar malamynda-eignasamsetningarinnar (e. pro-forma

asset mix) a arsgrundvelli sem er i samreemi vid hina vidmidudu
eignaradstofun sjédsins a peim tima sem utreikningurinn var geréur;
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jii. floktsins sem er, eins og utskyrt er i lid 5: Ahaettumidadir sjodir, i
samraemi vid ahaettumork sjédsins, ef pad er fyrir hendi og a vid.
b) Fyrir nyja sjodi sem skortir tilskilinn avoxtunarferil og fyrir sj6di sem hafa
endurskodad fijarfestingarstefnu sina a timabilinu skal taka hamark af (a)(ii) og
(iii) hér ad ofan.

Skyringartexti vid 6. 1id: Avoxtunarmidadir sjodir

Peir verdbréfasjodir sem stefna ad pvi ad na dkvednum avoxtunarmarkmioum med pvi ad
fiarfesta i mismunandi eignaflokkum (t.d. baedi hlutabréfum og skuldabréfum) skulu alitnir
avoxtunarmidadir sjooir.

Skipting eignasafna avoxtunarmidadra sjoda milli eigna og eignaflokka kann ad breytast hratt
med timanum, i kj6lfar markadshreeringa eda i samreemi vid vidhorf og stefnu stjornenda.
par sem fjarfestingarstefna peirra er virk og breytingum undirorpin eetti ad taka tillit til
hamarksflokts atfra fyrri avoxtunarferli (lidur (a)(i)), nylegri samsetningu eignasafna peirra
(liour (a)(i)) og, ef vid &, ahaeettumorkum sjodsins (lidur (a)(iii)) vio atreikning a
aheettumaelikvardanum.

7. Lifsferilssjoair (e. life cycle funds)

7.1. Verdbréfasjooir, sem er styrt samkveemt fjarfestingarstefnu sem gefur til kynna ad
breyting verdi med timanum & skiptingu eignasafnsins fra hlutabréfum til
fasttekjueigna (e. fixed-income assets), samkveemt fyrirfram akvednum reglum pegar
viomidunargjalddagi nalgast, skulu teljast lifsferilssjodir.

7.2.  Nota skal eftirffarandi adferd vid utreikning ahaettumeelikvarda fyrir lifsferilssjodi:

¢ Nota skal raunverulegt sdgulegt flokt pegar heildaravoxtunarferill er tiltaekur og
sjodurinn hefur ekki breytt vidmidunareignasamsetningu (e. target asset mix)
sinni & timabilinu,
e Hja nyjum sj6dum sem skortir neegilegan avoxtunarferil:
- skal nota videigandi avoxtunarferil sjodsins
- skal lysandi vidmidunareignasamsetning sjodsins fundin og avoxtunin af
pessum stadgodnguvisitélum (e. proxy indices) reiknud Gt i samraemi vid
lid 4: Markadssjodir med 6ndégan frammistoduferil
- skal skeyta badum avoxtunarrédunum saman til ad meta videigandi flokt
a arsgrundvelli.

Skyringartexti vid 7. lid: Lifsferilssjodir (e. life cycle funds)

Lifsferilssjodum er styrt samkveemt fjarfestingarstefnu sem midar ad pvi ad eignaskipting
peirra markist af aukinni varad, med pvi ad hdn feerist smam saman fra hlutabréfum til
fasttekjueigna samkveemt fyrirfram &kvednum reglum. Par sem samsetning eignasafnsins
breytist verulega med timanum, kann raunin ad verda st ad avoxtunarferill pessara sjoda sé
ekki allur lysandi fyrir nGverandi heildarahaettusnio peirra.
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par af leidandi eetti ad breyta adferdinni vid Utreikning & ahesettumeelikvardanum hja
lifsferilssjodum til ad hun endurspegli breytingarnar a viomidunareignasamsetningu sjédsins i
timans ras eins og er fyrirsjdanlegt samkvaemt fjarfestingarstefnunni.

begar komid er ad endurskodun vidmidunareignasamsetningar sjodsins vegna
fiarfestingarstefnu eda markmida hans aetti rekstrarfélagio ad uppfaera ahaettumaelikvardann i
samraemi vid lid 3 og par af leidandi finna videigandi flokt med stadgdnguvisitélum, eins og
atskyrt er i lid 4, sem eru videigandi fyrir sjédinn & peim tima.

par sem fjarfestingarstefna lifsferilssjoda er snidin til ad leida til slikra breytinga a radstéfun
eignasafns peirra og par af leidandi ahaettu- og avoxtunarsnioi peirra setti ad vera aberandi
yfirlysing i lykilupplysingunum par sem fjarfestar eru varadir med skyrum haetti vid pessum
einkennum.

[ id 7 er gert rad fyrir ad heegt sé ad finna lysandi vidmidunareignasamsetningu fyrir
avoxtunarmidada sjodi & peim tima pegar Utreikningurinn er gerdur. Svo er pé ekki alltaf
raunin. bar af leidandi aetti pad ad vera hluti af adferdafraedinni ad finna prautavaralausn.

Pegar ekki er haegt ad reikna éavoxtunarferil slikrar vidmidunareignasamsetningar yfir
naegilega langan tima aetti ad heimila hermun viokomandi avoxtunar.

[ pessu hermunarferli eetti ad taka mid af 6llum faanlegum upplysingum og pad eetti ad vera
framkveemt med videigandi ahaettupattalikbnum med ahaettuhlutleysi ad forsendu.

8. Afleidutengdir sjodir (e. structured funds)

8.1.  Verdbréfasjooir sem veita fjarfestum, a tilteknum fyrirfram dkvednum dagsetningum,
greidslur, akvardadar med reikniriti (e. algorithm-based payoffs), sem tengdar eru
arangri, verdbreytingum eda 0drum skilyroum fjarmalagerninga, visitalna eda
viomidunareignasafna skulu alitnir afleidutengdir sjéair.

8.2.  Aheettumeelikvardinn fyrir afleidutengda sjodi aetti ad vera reiknadur Gt med hlidsjon af
flokti & arsgrundvelli sem samsvarar 99% vagildi & gjalddaga, eins og lyst er i 8. lid.

8.3.  FIoktid sem samsvarar 99% vagildi & gjalddaga er metid Gt fra ségulegri hermun
avoxtunar sjodsins a grundvelli eftirfarandi likans:

2 T
In(Rpyng)~N <(rfw - "Z—W) X T; aW\/T) : Reuna = %

par sem:

- T téknar vikufjéldann & eignartimabili sj6dsins sem jafngildir timanum (liftima fram
ao gjalddaga) sem reikniritido sem fjarfestingarstefnan byggir & neaer yfir.

- rfy taknar vikulega ahaettulausa vexti (e. average weekly risk free rate), sem gilda a
peim tima sem utreikningurinn er gerdur yfir eignartimabil sjodsins.

- oy, er flokt vikulegrar (log)avoxtunar sjédsins.

8.4. 99% vagildio & gjalddaga afleidutengds sj6éds sem veitir greidslu sem er tengd arangri
fyrirfram &kvedinnar vidmidunareignar, fjarméalagernings eda eignasafns sem midad
er vid (kallad ,XYZ"-visitalan hér eftir) aetti ad vera reiknad i eftirfarandi skrefum:

a) Finna skal videigandi breytingar & XYZ-visitélunni fyrir hvert af T-vikna
eignartimabilunum sem lykur i hverri viku sem tekin er med sidustu 5 arin. Ef
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lengd timaradar XYZ-visitblunnar er ekki neegjanleg, er haegt ad sampeetta
hana samkveemt peim skilyrdum sem lyst er i lid 4, med hermun til baka (e.
backward simulation).

b) Nota skal hermun til ad likja eftir (log)avoxtun a gjalddaga hja sjédnum sem
samsvarar videigandi breytingum & XYZ-visitdlunni eins og hun er fundin
samkveemt (a). Ef formulan reiknar med dreifingu ardgreidsina eda peim
mdguleika ad sja fyrir nidurstéour, ef einhverjar paer adsteedur skapast sem
koma heim og saman vid hermunina, skulu pessar greidslur eignferdar &
gjalddaga (i lok eignartimabils T) i gegnum videigandi dhaettulausa vexti sem
eru pekktir & peim tima sem hermunin er gerg;

¢) Einangrid 1% hundradshlutann af dreifingu (log)avoxtunar sjédsins sem likt er
eftir i 2. skrefi. bPessi hundradshluti tdknar hid sdgulega hermda vagildi
sjodsins & gjalddaga m.v. 99% Oryggisstig.

d) bPbegar buid er ad reikna Ut 99% vagildid a gjalddaga, skal reikna Gt tilsvarandi
flokt & arsgrundvelli med eftirfarandi haetti:

i. Finnid rf, sem vikulega ahaettulausa vexti ad medaltali sem eru i gildi
pegar atreikningurinn er gerdur yfir eignartimabil sjédsins. bessir vextir
skulu aaetladir ef peir eru ekki tiltaekir beint ur vaxtaskiptaferlinum.

ii. Vendismidid (e. reverse engineer) likanid sem kynnt var hér ad framan
til ad meta vikulegt avoxtunarflokt (o) sjédsins sem er i samraemi vid
vagildistéluna sem reiknud er eins og synt var hér ad framan (3. skref).
Petta ma gera med pvi ad leysa eftirfarandi j6fnu fyrir o

0.2
VaRz—(rfw—7W>xT+2,33><aw><\/T

e) Reiknio ut fléktid & arsgrundvelli samkveemt hinni venjulegu kvadratrétarreglu,
UA = O-W X \/ﬁ

8.5.  Notkun tiltekins ségulegs timabils til ad reikna Ut ahaettumeelikvardann kann ad valda
skekkju i utkomu pessarar fimm skrefa adferdar vegna maogulegs fraviks fra hinni
undirliggjandi XYZ-visitblu a reiknitimanum. Verdbréfasj6durinn skal pa taka upp
pessa fimm skrefa adferd til ad tryggja ad ahaettumeelikvardinn endurspegli a
fullneegjandi hatt ahaettustig verdbréfasjodsins med videigandi leidréttingu &
mogulegum ahrifum fraviks.

Skyringartexti vio 8. lid: Afleidutengdir sjodir

Afleidutengdir sjodir njéta stundum gdéds af tryggingu (,golfi“) sem tryggir ad fjarfestar geti
endurheimt allt pad fjarmagn sem upphaflega var fest i sjodnum eda hluta af pvi. bessar
flarmagnstryggingar geta verid an skilyrda (vernd er alltaf tryggd ad einhverju marki) eda
hadar skilyroum (tryggingin kann ad verda leekkud) eda jafnvel horfid alveg
(Gtslattarfyrirkomulag (e. knock-out feature)), vegna 6fyrirsjaanlegra atburda. Ofyrirsjaanlegir
atburdir geta t.a.m. verid lseekkun vidmidunarvisitélu (t.d. ad tryggingin eigi ekki lengur ad fullu
vid eda alls ekki ef laekkunin fer yfir viss mork).

Afleidutengdur sjodur beitir yfirleitt floknum adferoum og fjarmélavafningum (p.e. afleioum
med Olinulegum greidslum) til ad na markmidum sinum sem veldur pvi ad avoxtun hans
dreifist & éreglulegan hatt. Ad auki hefur fjarfestingarstefna afleidutengdra sj6da yfirleitt i for
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med sér ad Aheetta peirra vegna markadsvisitalna eda eignaflokka (og par af leidandi
aheettusnids peirra) getur breyst mjég hratt og mikid i timans ras.

Med hlidsjén af pvi hve avoxtunardreifing afleidutengds sjods er oregluleg og dheetta hans
breytileg, getur hvorki soégulegt flokt hans né pad flékt sem tengist naverandi
eignasamsetningu hans talist markteekt teeki til ad meta ahaettusnid hans.

Til ad bregdast vid pessum vandamalum er lagt til i pessum leidbeinandi tilmaelum ad
aheettusnio afleidutengdra sj06da sé metid med pvi ad lita til mégulegs taps sem fjarfesting i
sjédunum getur orsakad & gjalddaga vid mismunandi markadsadstaedur. Ahsettumaelikvardi
afleioutengds sj6ds skal metinn med pvi ad reikna fyrst Ut vagildio & gjalddaga med sogulegri
hermun og sidan umbreyta pessari maelingu i samsvarandi flokt &voxtunar a arsgrundvelli.

pessi adferd er honnud til ad takast & vid pa sérstbku annmarka sem veeru a adferd sem
byggadist & hefobundinni meaelingu & sogulegu flokti. Ad pessu leyti beinist vagildid i raun ad
taphlid &voxtunardreifingarinnar og pess vegna er med pvi tekid tillit til hvers konar
hugsanlegrar 6reglu sem getur komid fram i slikri dreifingu.

Med pvi ad reikna Ut avoxtunina sem sjodurinn hefdi fengi® a gjalddaga beinist
aheettumaelingarferlid ad auki ad heildarstefnu sjédsins en ekki adeins ad aheettusnidinu sem
sjodurinn kann ad hafa 4 tilteknum timapunkti. betta a betur vid pegar um afleidutengda sj6oi
er ad reeda par sem ahaettan sem stafar af samsetningu eignasafns peirra getur breyst mjég
hratt og mikid i timans ras, eins og hefur komid fram.
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V.

Adferd vid utreikning & upphaed vidvarandi gjalda

1. Aoferdafreedi

1.1.

Rekstrarfélag verobréfasjoéda skal feera arlegar gjaldtokur fra verdbréfasjédnum i einni
tolu sem nefnist vidvarandi gjold, sbr. b. lid 2. mgr. 10. gr. reglugerdarinnar:
Rekstrarfélog verobréfasjoéda skulu:

a) bera abyrgd & utreikningi vidvarandi gjalda og a pvi ad samtala peirra sé rétt
sett fram i lykilupplysingunum

b) tryggja ad verklag um adferd vid Utreikning a upphaed vidvarandi gjalda sé i
samraemi vid leidbeinandi tilmaeli pessi.

c) halda skrér yfir hvern Utreikning i fimm ar eftir hverja atgéafu lykilupplysinga.

Vidvarandi gjold sem veita ber upplysingar um:

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

i lykilupplysingum eru ,vidvarandi gjold“ greidslur sem teknar eru af eignum
verdbréfasjods. Upphaedin sem er birt i lykilupplysingum skal byggd a samtélu allra
slikra greidslina sem inntar hafa verid af hendi a tilteknu timabili, ad undanskildum
peim undantekningum sem greint er fra i lid 1.5. hér a eftir.

Upphaed vidvarandi gjalda skal innihalda allan kostnad sem verdbréfasjodurinn ber,
hvort sem pad eru Gtgjold sem naudsynlega er stofnad til i rekstri hans eda pdéknun
hvers pess adila sem tengist honum eda veitir honum pjénustu. bPessir kostnadarlidir
geta verid settir fram eda reiknadir it med margvislegum heetti (t.d. fastagjald, hlutfall
af eignum, gjald fyrir hver vidskipti 0.s.frv.).

Eftirfarandi listi er leidbeinandi en ekki teemandi yfir peer tegundir af vidvarandi
gjoldum sem taka skal mid af i télunni sem birt er, ef pau eru dregin fr4 eignum
verdbréfasjods:

a) allar greidslur til eftirfarandi adila,
o rekstrarfélags sjodsins
o voOrslufyrirteekisins
¢ allra fjarfestingarradgjafa
b) allar greidslur vegna Gtvistadrar pjénustu,
c) skraningargjold, eftirlitsgjold og hlidsteed gjold;
d) endurskodunargjold;
e) greidslur til lagalegra og faglegra radgjafa;
f) allar greidslur til s6luadila.

Eftirfarandi gjold og greidslur skulu ekki tilheyra vidvarandi gjéldum i lykilupplysingum:

a) gjold eda umbodslaun fyrir kaup og s6lu, eda hvers konar énnur fjarhaed sem
fjarfestir greidir beint eda er dregin fra greidslu sem er mottekin fra fjarfestinum
vid kaup eda er greidd Ut til hans vid innlausn

b) arangurstengt gjald sem greidist rekstrarfélaginu eda sérhverjum
fjarfestingarradgjafa

c) vextir af lanum

d) greidslur til pridju adila til ad standa straum af kostnadi i tengslum vid kaup
eda sOlu verdbréfasafns verdbréfasjodsins, hvort sem pessi kostnadur er
beinn (t.d. umbodslaun midlara, skattar og tengd gjold) eda OGbeinn (t.d.
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1.6.

1.7.

1.8.

e)

f)

kostnadur af pvi ad versla med fasttekjuverdbréf (e. fixed income securities),
kosthadur vegha markadsahrifa);

greidslur sem stofnad er til vegna eignarhalds a afleiddum fjarmalagerningum
(t.d. veokall);

verdgildi vara eda pjonustu sem rekstrarfélagio eda einhver tengdur adili hefur
fengid i skiptum fyrir ad framkveema vidskiptafyrirmeeli, p.e. umbodslaun i 6dru
formi en peningum eda hvers konar sambeerilegt fyrirkomulag.

pratt fyrir undanpagurnar i lid0 1.5. (d) skulu eftirfarandi vidskiptatengdar greidslur
teknar med i utreikningi vidvarandi gjalda:

a)

b)

vidskiptatengdar greidslur til einhverra af peim adilum sem eru taldir upp i lid
1.4. (a) eda (b). Taka ber tillit til allra slikra fjarhaeda i birtri upphaed.
kostnadinn vid ad kaupa eda selja hlutdeildarskirteini i 6drum sjédum. Taka
skal hann med i birtri upphaed i samraemi vid lid 1.8. (f) hér a eftir.

Sé samningur um skiptingu kostnadar i gildi kann rekstrarfélagid eda annar adili ad
taka, i heild eda ad hluta, a sig rekstrarkostnad sem eetti vid venjulegar adsteedur ad
falla undir upphaed vidvarandi gjalda.

a)

b)

Taka skal tillit til hvers konar péknana rekstrarfélagsins (eda annars adila) sem
stafa af fyrirkomulagi kostnadarskiptingar og peim beett vid heildarupphaed
vidvarandi gjalda. Medal hugsanlegra deema eru poéknun rekstrarfélags
gegnum samning um skiptingu kostnadar vid midlara um vidskiptakostnad.
Yfirleitt er engin porf & ad taka tillit til samninga um skiptingu kostnadar sem
pegar hefur verid gerd grein fyrir vid birtingu vidvarandi gjalda (t.d. greidslur
sem falla undir lid 1.4. (a)). Hins vegar ef verdbréfasjodur fjarfestir i 6drum
sjodum skal taka tillit til hvers konar samninga um skiptingu kostnadar milli
rekstrarfélags og verdbréfasjodsins eda rekstraradila og rekstrarfélags ef
hann fellur ekki pegar undir lid 1.8. hér a etftir.

begar verdbréfasjoédur fjarfestir verulegum hluta eigna sinna i 66rum sjédum skal
tekid tillit til viovarandi gjalda i peim sjédum sem fjarfest er i. Eftirfarandi skal tekio
mead i Utreikningi:

a)

b)

ef sa sjoour sem fjarfest er i er verdbréfasjoour (eda annar sjodur um
sameiginlega fjarfestingu sem kys ad fara eftir reglugerd um lykilupplysingar
fyrir fjarfesta) skal notast vid nyjustu upphaed vidvarandi gjalda sem faanleg
er; petta getur verid upphaedin sem sjodurinn eda rekstrarfélag hans hefur birt,
eda uppheed sem areidanlegur pridji adili hefur reiknad ut ef hin er nyrri en
upphaedin sem birt hefur verio;

ef rekstrarfélag verdbréfasjédsins rekur pann sj6d sem fjarfest er i, en hann
fellur ekki undir lid (a), skal rekstrarfélag verdbréfasjodsins gera besta mat 4
vidvarandi gjoldum sinum samkvaemt adferd pessara leidbeinandi tiimeela;

ef sj6durinn sem fjarfest er i fellur ekki undir (a) eda (b) og birtir ekki upphaed
vidvarandi gjalda, skal rekstrarfélag verdbréfasjoédsins annadhvort nota hverjar
pbaer utgefnu upplysingar sem lita ma a ad geti med skynsamlegum haetti
komid i stadinn fyrir p4 upphaed (t.d. hlutfall heildarkostnadar sem traustur adili
hefur birt) eda skal ad 6drum kosti gera besta mat & moégulegu hamarksgildi
vidvarandi gjalda a grundvelli naverandi Utbodslysingar sjodsins og nyjustu
utgafu reglna og reglulegra skyrsina um starfsemi sjodsins;
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1.9.

d) ef sjodir sem falla undir (c) eru i forsvari fyrir innan vid 15% af eignum
verdbréfasjodsins, naegir ad notast vio utgefna arlega umsyslupéknun fyrir
hvern af pessum sjédum i stad pess ad meta vidvarandi gjold peirra;

e) i ollum tilfellum ma leekka upphaed vidvarandi gjalda ef eitthvert samkomulag
er i gildi um ad verdbréfasjodurinn fai afslatt eda endurgreidslu af gjéldum
pess sj6ds sem fjarfest er i;

f) i tilfellum par sem verdbréfasjodurinn parf ad greida skraningar- og/eda
innlausnargjald i tengslum vid kaup eda soOlu hlutdeildarskirteina, skal nota
uppsafnada heildarupphaed m.v. viokomandi timabil vid Gtreikning a uppheed
vidvarandi gjalda.

bPegar verdbréfasjoour er deildaskiptur skal hver sjédsdeild medhéndlud sérstaklega,
en Ollum gjoldum sem rekja ma til verdbréfasjodsins skal deilt nidur a milli allra
sjodsdeilda pannig ad jafnraedis milli hlutdeildarskirteinishafa sé geett.

Reikniadferd (& ekki vid um nyja sjodi)

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

Upphaed vidvarandi gjalda skal vera hlutfall birts heildarkostnadar af medaltali hreinna
eigna verdbréfasjédsins. Upphaedin skal sett fram sem prdésenta med tveimur
aukastofum.

Eins og kvedid er & um i 3. paetti Ill. kafla reglugerdarinnar, skal reikna upphaed
vidvarandi gjalda ad minnsta kosti einu sinni & ari, & grundvelli upphaedar fra arinu a4
undan (e. ex-post basis). Ef pad er talid 6heppilegt ad nota uppheaedina fra arinu a
undan vegna veigamikilla breytinga, t.d. aukins rekstrarkostnadar, ma notast vid mat i
stadinn par til areidanleg utreiknud upphaed (e. ex-post figure) sem endurspeglar
ahrifin af hinni veigamiklu breytingu verdur faanleg.

Gera skal adskilinn atreikning fyrir hvern flokk hlutdeildarskirteina, en ef einingarnar i
tveimur eda fleiri flokkum teljast jafngildar, er heimilt ad gera einn Utreikning fyrir peer,
sbr. einnig 3. mgr. 26. gr. reglugerdarinnar um notkun lysandi flokks.

Utreiknud upphaed (e. ex-post figure) skal byggjast & nylegum kostnadarutreikningum
sem rekstrarfélagio hefur med skynsamlegum rékum akvardad ad séu videigandi i pvi
skyni. Upphaedin getur verid grundvollud & peim kostnadi sem fram kemur i sidasta
ars- eda arshlutareikningi verdbréfasjodsins, ef hann er nylegur. Ef ekki skal i stadinn
notast vid sambaerilegan Utreikning byggdan & peim kostnadi sem feerdur hefur verio
til skuldar & nylegu 12 manada timabili. Kostnadurinn skal metinn & grundvelli pess ad
,allir skattar séu innifaldir®, sem pydir ad notast skal vid heildarutgjold.

Medaltal hreinna eigna skal tengjast sama timabilinu og kostnadurinn og reiknad Gt
fra tlum sem eru byggdar & hreinum eignum verdbréfasjodanna vid hvern Utreikning
a innlausnarvirdi, t.d. daglegu innlausnarvirdi.

Ef taka parf tillit til viovarandi gjalda sem rekja ma til sj6ds um sameiginlega
fjarfestingu sem liggur til grundvallar:

a) er upphaed vidvarandi gjalda hvers sjods sem liggur til grundvallar skipt
hlutfallslega samkveemt hlutfalli innlausnarvirdis sem viokomandi sjodur er i
forsvari fyrir & viokomandi degi, enda hafi upphaedirnar verid fengnar & peim
degi
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b) er 6llum upphaedunum sem hefur verid skipt hlutfallslega beett vid upphaed
vidvarandi gjalda sjalfs verdbréfasjodsins sem fjarfestir og par af leidandi
verdur til ein summa, p.e. tilbuin“ upphaed vidvarandi gjalda.

1.16. Upplysingar um upphaedir vidvarandi gjalda sem voru gildandi & fyrri arum/timabilum
skulu birtar & peim stad, t.d. vefsidu rekstrarfélagsins, sem tilgreindur er i
lykilupplysingunum til frekari upplysinga fyrir fjarfesta sem parfnast peirra.

Reikniadferd fyrir nyja sj6éoi
1.17. Sama reikniadferd gildir um nyja sj6di, med eftirfarandi fravikum:

a) lioir 1.13. og 1.14. hér ad framan eiga ekki vid og pess i stad skal notast vid
mat i samraemi vid 13. gr. reglugerdarinnar

b) ef rekstrarfélagio alitur pad liklegt ad pad gefi fijarfestum til kynna falska
nakveemni ad setja fram upphaed med tveimur aukastéfum, skal naegja ad
setja fram pa upphaed med einum aukastaf

c) gera skal rad fyrir, nema yfirlysing um hid gagnsteeda sé i tbodslysingunni,
ad sjodurinn njéti hvorki nokkurs afslattar né nokkurrar nidurfellingar gjalda

1.18. Rekstrarfélagio skal tryggja ad fylgst sé med pvi ad hin metna upphaed sé rétt.
Rekstrarfélagio skal akvarda hveneer videigandi sé ad byrja ad nota raunverulegar
utreiknadar uppheedir (e. ex-post figures) fremur en mat. | 6llu falli skal, eigi sidar en
12 manudum eftir ad hlutdeildarskirteini voru fyrst bodin til s6lu i einhverju adildarriki,
endurskoda nakveemni matsins med pvi ad reikna Gt upphaed fra arinu & undan (e.
ex-post basis).

Fjarmalaetftirlitinu, 3. juni 2015

Unnur Gunnarsdottir

Halldéra E. Olafsdottir
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Vidauki
Lykilupplysingar fjarfesta
Skjal petta veitir pér lykilupplysingar um pennan sj6d. bad er ekki markadsefni. Upplysingarnar hjalpa
pér vid ad skilja edli og aheettu pess ad fjarfesta i pessum sjodi. Pér er radlagt ad lesa paer, svo ad pu
getir tekid upplysta akvérdun um hvort pa raedst i fjarfestingu.

123 sjodur, sjédsdeild i ABC sj6di (kennitala og/eda ISIN)
Sjodur pessi er rekinn af Rekstrarfélagi ABC hf., détturfélagi XYZ hf.

Markmid og fjarfestingarstefna

Stutt lysing & markmidi og stefnu sjodsins &
einféldu mali (meelt er med ad taka ekki texta
beint ar Gtbodslysingu)

Mikilveegar upplysingar sem almennur fjarfestir
eetti ad vita um:

e helstu flokkar fjarmalagerninga sem
markmidid er ad fjarfesta i

o Vfirlysing pess efnis ad hlutdeildarskirteini
skuli innleyst ad krofu eigenda og upplysingar
um tidni vidskipta med hlutdeildarskirteini

e hvort sjédurinn leggi aherslu a fjarfestingar i
einstaka atvinnugreinum, landsveedum eda
60rum markadssvioum eda tilteknum
eignaflokkum

e hvort 4kvorounum um fjarfestingar sjodsins sé
styrt med virkum haetti og hvort sjédurinn
stydjist vid tiltekid viomio og pa hvert vidmidio
sé

o Vfirlysing hvort tekjum af sjodnum sé Uthlutad
eda endurfjarfest

Adrar upplysingar ef vid a4, svo sem:

hvers konar skuldabréfum sjédurinn fjarfestir i
upplysingar um hvers kyns fyrirfram akvedna
utgreidslu og pé peetti sem vaenst er ad
akvardi arangur

hvort val 4 eignum stjornist af vexti, virdi eda
haum ardgreidslum

hvernig beiting ahaettuvarna, hégnunar eda
skuldsetningar kunni ad hafa ahrif a arangur
sjodsins

ad vidskiptakostnadur eignasafnsins muni
hafa veruleg ahrif & frammistodu sjodsins
R&dlegging um lagmarksfjarfestingartima ef
vio &: ,Radlegging: Sj6dur pessi geeti verid
O6hentugur fyrir fjarfesta sem hyggjast taka fé
sitt 4t innan [timabil]“.

Ahaetta og avoxtun

Minni &haetta Meiri dhaetta

Yfirleitt laeari Avoxtun Yfirleitt haerri avoxtun

Skyringar i samfelldu mali &
ahaettumeelikvaréanum og helstu takmoérkunum
hans:

e Avoxtun i fortid er ekki avisun & avoxtun i
framtio

e Aheettuflokkunin sem er synd hér ad ofan er
ekki tryggd og geeti breyst

o Laegsta ahaettuflokkunin merkir ekki
,=ahaettulaus®

e Astaedur pess ad sjodurinn er i pessum
tiltekna ahaettuflokki

e Upplysingar um edli, timasetningu og umfang
hvers kyns hofudstélsabyrgdar eda verndar

Skyringar i samfelldu mali & heettupattum sem
skipta mali fyrir sj6dinn en ahaettumeelikvardinn
naer ekki yfir:

Utlanaaheetta, par sem fjarfesting i
skuldabréfum er veruleg.

Lausafjaraheetta, par sem verulegur hluti
fiarfestinganna eru i fjarmalagerningum sem
hafa litinn seljanleika vid tilteknar adstaedur.
Motadiladheetta

Rekstrarahaetta, p.m.t. vegna vorslu eigna.
Anrif adferda sem notadar eru, s.s.
afleidusamninga.




Gjold fyrir pennan sj6d

Gjoldin sem pu greidir eru notud til pess ad greida kostnad vid rekstur sjodsins, p.m.t. kostnad vio
markadssetningu og dreifingu hans. bessi gjold skerda mégulega avoxtun fjarfestingar pinnar.

Eingreidslugjold innheimt fyrir eda eftir

fjarfestingu

Gjald vid kaup

%

Gjald vid solu

%

Ofangreind gjold eru hdmarksgjold sem geetu
verid dregin af fé pinu [adur en fjarfest er][adur
en afraksturinn af fjarfestingu pinni er greiddur

at].

Gjold sem eru dregin af sjodnum &
arsgrundvelli

Vidvarandi %

gjold

Gjold sem eru dregin af sjdonum vid tilteknar
aodstaedur

Arangurstengd | [|% & &ri af avéxtun umfram
péknun vidmid, [setja inn nafn

viomids]

Gjold vegna kaupa og s6lu eru hamarksgjold
sem rekstrarfélaginu er heimilt ad innheimta skv.
reglum sjodsins. | sumum tilfellum er moégulegt
aod gjaldio sé laegra, en upplysingar um slikt ma
nalgast hja s6luadila sjédsins.

Vidvarandi gjold eru byggd & Gtgjoldum
arsins fyrir &rid []. Fjarhaed peirra kann ad vera
breytileg fra ari til ars. Undanskilin eru:

e Arangurstengd péknun
o Vidskiptakostnadur vegna eignasafns.
- b6 skal kostnadur vegna kaupa og soélu
hlutdeildarskirteina i 8drum sjédum vera
tekinn med i Gtreikningi vidvarandi gjalda.

Frekari upplysingar um gjold er ad finna [&
bls. x-x] i ttbodslysingu sjédsins, sem
nalgast ma a [www.sjédur/atbodslysing]

Fyrri arangur

10,0%

Linuritinu skulu fylgja aberandi yfirlysingar

75%

sem:

5,0%

e vara vid takmoérkuou gildi pess sem
visbendingu um framtidararangur

25%

00%

¢ nefna lauslega hvada gjold og poknanir
séu innifaldar eda ekki medtaldar i

-2,5%

atreikningnum um fyrri &rangur

-5,0%

¢ tilgreina stofnér sj6dsins

e benda & i hvada gjaldmidli

-7.5%

fortidararangur er reiknadur
¢ Notist sjodurinn vid tiltekid viomid skal

10,0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 pad synt til samanburdar i sdluriti

Hagnytar upplysingar

Nafn vorslufyrirteekis
Hvar og hvernig megi nalgast frekari upplysingar um sjédinn (Gtbodslysingu, arsskyrslur o.fl.)
Hvar og hvernig megi nalgast adrar hagnytar upplysingar (s.s. hvar sé ad finna nyjasta gengi

sj0dsins)

Yfirlysing um ad skattaloggjof i heimariki sjodsins kunni ad hafa ahrif & skattalega stédu

fjarfestisins

[Nafn rekstrarfélags] ber adeins abyrgd & grundvelli yfirlysinga sem koma fram i skjali pessu og
eru villandi, 6nakveemar eda i 6samraemi vid vidkomandi hluta Utbodslysingar sjoédsins
Sérteekar upplysingar vardandi deildaskipta sjodi (t.d. réttindi til ad flytjast a milli sjédsdeilda)

Upplysingar um adra flokka hlutdeildar, ef vio &

Sjodur pessi hefur hlotid stadfestingu & islandi og heyrir undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.

[Nafn rekstrarfélags] hefur starfsleyfi & islandi og heyrir undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.

bessar lykilupplysingar eru réttar pann [atgafudagur].







