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Reykjavik, 17.desember 2019

Samkomulag um satt vegna brots Arion banka hf. 4 2. mgr. 8. gr. laga
nr.108/2007 um verodbréfavioskipti

Hinn 14. névember 2019 gerdu Fjarmalaeftirlitid og Arion banki hf,, hér eftir nefndur malsadili,
med sér samkomulag um ad ljuka med satt mali vegna brots 4 2. mgr. 8. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavioskipti.

Meginatridoi samkomulagsins eru sem hér segir:

Malsadili vidurkennir ad hafa brotio gegn 2. mgr. 8. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
(vvl.) me0 pvi ad hafa 148st ad skra greiningu hagsmunaarekstra med skipulogdum og formlegum
heaetti vid veitingu fjarfestingarrddgjafar annars vegar { tengslum vid kaup lifeyrissjoda a
skuldabréfi { Kisli III slhf. og hins vegar vid patttoku sému lifeyrissjoda { hlutafjarhaekkunum {
Sameinudu silikoni hf.

Malsadili fellst 4 ad greida sekt ad fjarhaed 21.000.000 krénur.

Malsadili stadfestir ad hann hafi upplyst ad fullu um malsatvik sem samkomulag petta vardar. Pa
mun malsadili gripa til radstafana til ad studla ad pvi ad atvik sem pessi eigi sér ekki stad a ny.

Malsatvik

Sala d skuldabréfi Kisils 111 slhf.

A 4rinu 2013 tok fyrirteekjaradgjof malsadila ad sér radgjof, gegn greidslu péknunar, { tengslum
vid oflun fjarmagns til byggingar a kisilmalmverksmidju Sameinads silikons hf. (United Silicon
verkefnid). [ radgjofinni folst m.a. adstod vid skraningu og sélu 4 skuldabréfi ttgefnu af Kisli I1I
slhf.,, félagi sem stofnad var utan um fjarmoégnun Sameinads silikons hf., samtals ad fjarhaed 13,4
milljénir evra, en malsadili veitti jafnframt sélutryggingu & utgafunni. Fyrirteekjaraogjof kynnti
fjarfestingarkostinn fyrir fjarfestum, p.m.t. eignastyringu malsadila, sem sidan kynnti hann fyrir
umbj6dendum sinum. Prir pessara umbjoédenda voru lifeyrissjodir sem hafa utvistad rekstri
sinum til malsadila. Peir téku akvordun um ad fjarfesta i skuldabréfinu i febraar arié 2015, en
samkvaemt fjarfestingastefnu sjédanna ber ad leggja fyrirhugadar fjarfestingar sem pessar fyrir
stjorn til sampykktar. A pessum tima hafdi lanasvid malsadila skuldbundid malsadila til ad veita
lan til verkefnisins sem nam allt ad 49,5 milljénum evra.

[ pessum adsteedum félust hagsmunaarekstrar annars vegar milli tveggja vidskiptavina malsadila
og hins vegar milli malsadila og lifeyrissjodanna priggja. Malsadila bar ad skjalfesta med
formlegum og skipulogdum heetti ad pessir hagsmunaarekstrar veeru fyrir hendi og paer
radstafanir sem malsadili greip til vegna pess, sbr. 2. mgr. 8. gr. vvl, en slik skraning atti sér ekki
stad.
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Hlutafjarhaekkanir { Sameinudu Silikoni hf.

[ maf og desember 2016 og i april 2017 akvadu fjarfestar, p.m.t. somu prir lifeyrissjédir ad taka
patt i hlutafjadrheekkunum i Sameinudu silikoni hf. pegar ljést var ordid ad kostnadarauki hafdi
ordio { verkefninu og hlutafjarhaekkanir pvi forsenda pess ad halda meetti verkefninu afram.
Samkvaemt samningi attu eigendur skuldabréfa Kisils I1I forgangsrétt ad nyju hlutafé { Sameinudu
silikoni hf. til jafns vid hluthafa félagsins. Samkvaemt fjarfestingastefnu umreeddra sj6da ber ad
leggja fyrirhugadar fjarfestingar sem pessar fyrir stjorn til sampykktar.

I mai 2016 14 fyrir ad malsadili hafdi adur skuldbundid sig til ad fjarmagna United Silicon verkefnid
um samtals 49,5 milljénir evra 4 arinu 2013. [ desember 2016 veitti malsadili lansloford til
viobétar til verkefnisins fyrir 3 milljdbnum evra sem var efnt. NAmu lanveitingar malsadila til
United Silicon verkefnisins { arslok 2016 pannig teepum 6,3 milljoroum kréna likt og greinir {
arsreikningi malsadila fyrir arid 2017. Par a0 auki atti malsadili 4 sama timapunkti 6% eignarhlut
i félaginu og Otryggd skuldabréf ad fjarhaed 877 milljénum kréna. Malsadili tok patt i
fyrrgreindum hlutafjarhaekkunum i félaginu og for eignarhlutur hans i 16,3% og sidar i 66,58% a
arinu 2017 samkveemt sama arsreikningi malsadila.

[ pessum adsteedum félust hagsmunaarekstrar milli malsadila og lifeyrissjodanna priggja.
Malsadila bar ad skjalfesta med formlegum og skipulogdum heetti ad pessir hagsmunaarekstrar
veeru fyrir hendi og peer radstafanir sem gripid var til vegna pessa, sbr. 2. mgr. 8. gr. vvl, en slik
skraning atti sér ekki stad.

Malsadili 6skadi eftir pvi ad malinu yrdi lokid med gerd sattar.

Lagagrundvollur

Samkvaemt 1. mgr. 8. gr. vvl. skal fjarmalafyrirteeki gera allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg
fyrir ad hagsmunadrekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina pess. P4 skal fjarmalafyrirteeki greina
hagsmunadrekstra milli fyrirteekisins sjalfs annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess, einkaumbods-
manna eda adila sem lata yfirradum pess og vidskiptavina pess hins vegar og milli vidskiptavina
fyrirtaekisins innbyrdis, sbr. 2. mgr. dkvaedisins. [ 19. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfesta-
vernd og vidskiptaheetti fjarmalafyrirtaekja er ad finna upptalningu a4 nokkrum tegundum hags-
munaarekstra sem fjadrmalafyrirtaeki skal hafa vid hlidsjonar vid greiningu beirra.

A0 mati Fjarmalaeftirlitsins felur skyldan i 2. mgr. 8. gr. vvl. m.a. i sér ad fjarmalafyrirteeki verour
ad greina { hverju tilviki fyrir sig hvort hagsmunaarekstrar séu fyrir hendi og hvort hinar almennu
adferdir og radstafanir sem beita skal, sem stefna um hagsmunaarekstra a a0 tiltaka skv. 20. gr.
reglugerdar nr. 995/2007, séu fullnzegjandi til ad tryggja ad hagsmunadarekstrar skadi ekki hags-
muni vidskiptavina. Leidi slik greining til ad gripa purfi til sérstakra adgerda parf ad skjala pa
greiningu pegar hun a sér stad og til hvada adgerda akvedio var ad gripa til ad tryggja hagsmuni
vioskiptavina. Vid mat & pvi hvencer er porf a ad gripa til slikra sérstakra adgerda parf ad horfa til
allra atvika sem mali skipta.
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Til vidbotar framangreindum skyldum ber fjarmalafyrirtaeki ad viohalda skra yfir pjénustu eda
starfsemi par sem skapast hafa hagsmunaarekstrar sem hafa i for med sér raunverulega heettu &
ad hagsmunir eins eda fleiri vidskiptavina skadist, eda muni skadast, likt og kvedio er 4 um i 21.
gr.reglugerdarinnar. Greiningar sem gerdar eru samkvamt skyldunni { 2. mgr. 8. gr. vvl. geta nyst
sem feerslur i slika skra.

Eins og fram hefur komid, f6lust hagsmunaarekstrar { peim adsteedum sem samkomulag petta
varoar. P4 voru adsteedur med peim heetti ad malsadila bar ad geeta pess sérstaklega ad skjalfesta
greiningu hagsmunaarekstra med formlegum og skipulégdum heetti, sbr. 2. mgr. 8. gr. vvl. {1jési
pess ad nokkur svio malsadila komu ad pessu tiltekna verkefni, umreeddir vidskiptavinir, p.e.
lifeyrissjodirnir prir, voru i sérlega vidkvaemri stodu gagnvart malsadila par sem peir eru i
eignastyringu hja malsadila og hafa auk pess utvistad rekstri sinum til hans. P4 var um ad raeda
verulegar skuldbindingar { verkefninu af halfu malsadila og fjarfestingar fyrir haar fjarhaedir.
Lifeyrissj6dirnir prir fjarfestu jafnframt fyrir haar fjarhaedir i verkefninu, eda um 1,37 milljarda
Kréna, en verkefnid var auk pess ahattusamt.

Samkvaemt 2. mgr. 141. gr. vvl. getur Fjarmalaeftirlitio lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem
brytur gréflega eda itrekad gegn tilgreindum akvaedum laganna, p.m.t. 2. mgr. 8. gr. vvl. Ad mati
Fjarmalaeftirlitsins eru framangreind skilyrdi laga um verdbréfavidskipti uppfyllt i malinu.
Malsadili hefur viotaekt starfsleyfi og adstaedur, sbr. framangreinda lysingu, voru med peim haetti
ad pad var sérstaklega mikilvaegt ad malsadili sinnti peirri skyldu sem 4 honum hvildi skv. 2. mgr.
8. gr. vvl. og skjalfesti sérstaka greiningu a4 mogulegum hagsmunaarekstrum vegna umraedds
verkefnis. P4 var hér um ad raeda fleiri en eitt tilvik par sem malsadili brast peirri skyldu sem 16go
er a hann skv. 2. mgr. 8. gr. vvl.

Stjérnvaldssektir sem lagdar eru a 16gadila geta numid fra 500.000 krénum til 800.000.000 kroéna,
en geta p6 verio heerri eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi
logadilans eda 10% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ad uppfylltum néanar tilgreindum
skilyroum, sbr. 3. mgr. 141. gr. laganna, eins og akvaedinu var breytt med 16gum nr. 58/2015.
Vegna brota, sem framin voru fyrir gildistoku laga nr. 58/2015, sem var 16. juli 2015, geta
stjornvaldssektir a 16gadila numio fra 50.000 krénum til 50.000.000 kréna.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota a 2. mgr. 8. gr. laganna med satt enda sé
ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid, sbr. 142. gr. laganna og reglur nr.
326/2019 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt.

Sektarfjarhaed

Sektarfjarhaed er 4kvordud { samreemi vio reglur nr. 326,/2019. Samkveemt reglunum er midad vid
ad sektarfjarhaed sé hlutfallslega leegri en sem zetla ma ad fjarhaed stjérnvaldssektar geeti numio
ad teknu tilliti til moégulegra pyngingar- og mildunarsjénarmida auk pess sem litid er til pess a
hvada stigi medferd mals er pegar pvi er lokid med satt.

Samkveemt 3. mgr. 141. gr. vvl. skal, vid akvoroun sekta, m.a. tekid tillit til allra atvika sem mali
skipta, p.m.t. alvarleika brots, hvad brotid hefur stadid yfir lengi, abyrgdar hins brotlega hja
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l6gadilanum, fjarhagsstoou hins brotlega, dvinnings af broti eda taps sem fordad er med broti,
hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, hvers konar mogulegra kerfislegra dhrifa brotsins,
samstarfsvilja hins brotlega, fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad reeda. Vegna brota, sem
framin voru fyrir gildistoku laga nr. 58/2015, skal, vid 4kvordun sekta, m.a. tekid tillit til alvarleika
brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort um itrekad brot er
aod reda.

Vid akvordun sektarfjarhaedar i malinu hefur Fjarmalaeftirlitid litio til pess ad 2. mgr. 8. gr. vvl. er
2tlad ad studla ad vernd hagsmuna fjarfesta. Hér verdi pé ad taka tillit til pess ad umraeddir
lifeyrissjodir eru allir fagfjarfestar og dkvardanir um umraeddar fjarfestingar voru teknar i stjorn
hvers og eins peirra. Til heekkunar a sektarfjarhaed horfir ad malsadili hefur einu sinni a sl. fimm
arum gengist vio broti &4 1. mgr. 123. gr. vvl, sbr. satt sem Fjarmalaeftirlitid og malsadili gerdu
pann 18. névember 2015. A méti horfir til laekkunar sektarfjarhadar ad nokkrar tafir hafa 4 ordid
4 medferd malsins hja Fjarmalaeftirlitinu sem malsadili ber ekki 4byrgo a.

Med hlidsjon af edli og umfangi brots, heildarveltu malsadilans m.v. arsreikning hans fyrir arid
2018, atvikum mals ad 60ru leyti og ad teknu tilliti til pess ad malinu er lokid med satt, er
sektarfjarhaed talin heefilega dkvedin 21.000.000 krénur.

Réttarahrif
Samkomulag petta er gert 4 grundvelli 142. gr. vvl. og reglna nr. 326/2019.

Samkomulagid er bindandi fyrir malsadila og Fjarmalaeftirlitid pegar badir adilar hafa sampykkt
og stadfest efni pess med undirskrift sinni. Vio greidslu sektarfjarhaedar er malinu lokid.

Malsadili brytur gegn samkomulaginu ef hann t.d. greidir ekki umsamda sektarfjarhzed, gaf rangar
upplysingar um malsatvik eda leyndi upplysingum sem mali skipta. Verdi malsadili uppvis af pvi
ad brjéta gegn samkomulaginu getur Fjarmalaeftirlitio fellt pad ur gildi og tekid malio til
medferdar 4 ny. Brot gegn samkomulagi um satt telst jafnframt sjalfstaett brot sem getur vardad
stjornvaldssekt.
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